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1. Contexto

O marco regulatério do saneamento basico, instituido pela Lei Federal n°
11.445/2007 (alterado pela Lei Federal n® 14.026/2020), em seu art. 22, define como
um dos objetivos da regulacéo a definicao de tarifas que assegurem tanto o equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos, quanto a modicidade tarifaria, por mecanismos
que gerem eficiéncia e eficacia dos servigos e que permitam o compartiihamento dos
ganhos de produtividade com os usuarios. Além disso, em seu art. 23, é previsto para
as entidades reguladoras, a edicdo de normas relativas as dimensdes técnica,
econdmica e social da prestacdo desses servigos,; 0s quais envolverao, dentre outros
aspectos, aqueles relacionados a fixagao, reajuste e revisao tarifaria.

Nessa perspectiva, a Lei Complementar Estadual n® 222/2020, lei de regéncia
institucional da Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Parana —
AGEPAR, prevé, em seu art. 6°, inciso XXIIl, que cabe a Agéncia desempenhar as
competéncias estabelecidas na Lei Federal n° 11.445/2007 para a regulagdo e a
fiscalizagdo dos servigos de saneamento basico no Estado do Parana. Assim, a
regulacdo e a definicdo das tarifas dos servicos de saneamento, dentre eles, os
referentes a agua e esgoto prestados pela Sanepar, sdao de competéncia da Agepar.

Para o calculo da tarifa da 32 RTP da Sanepar foi aprovado pela Agepar via
Resolugdo n°® 38/2024 o Manual de Revisédo Tarifaria dos servigos de saneamento
basico de agua e esgoto — Nota Técnica n.° 007/2024-CSB/DRE-AGEPAR, o qual
contém as metodologias a serem aplicadas a fim de se alcangar a nova tarifa para o
ciclo tarifario que envolve o periodo de 2025 a 2028.

Assim, no presente documento sao apresentados os resultados da aplicagao

dessas metodologias e ja consideram a analise das contribuigbes recebidas por meio
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da audiéncia publica 001/2025, que tratou da versao preliminar da aplicagao completa
da metodologia e calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 32
Revisado Tarifaria Periddica (32 RTP) do saneamento basico — SANEPAR (Nota
Técnica DRE/CSB n°. 003/2025). A analise dessas contribuigdes, indicando as que
foram acatadas, parcialmente acatadas, ndo acatadas ou consideradas sem efeito
para o calculo da tarifa, estdo contidas pela Informagdo Técnica DRE/CSB n°
013/2025.

Ainda, em relagdo a versao preliminar desta Nota Técnica, submetida ao
processo de participagdo social via Audiéncia Publica n°. 001/2024 (Nota Técnica
DRE/CSB n°. 003/2025), foram substituidos os dados das demonstragcdes contabeis
pelas efetivamente realizadas, divulgados -ao-mercado em 21/02/2025, conforme ja
explicitado naquele documento.

Outro ponto ¢ a fiscalizagdo do Laudo da Base Regulatéria de Remuneragao
de Ativos de (BRR) entregue pela Sanepar, cujo trabalho encontra-se em andamento
pela Agepar (Resolucao Agepar n°. 029/2024). Nesse sentido, eventuais diferengas
entre o valor apresentado pela Sanepar e aquele considerado pela Agepar seréo
objeto de ajustes compensatorios no futuro, e visando evitar valores de ajustes muito

elevados, foi aplicada uma glosa prudencial a essa BRR apresentada pela Sanepar.
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2. Modelo tarifario

Desde a metodologia proposta na 12 Reviséo Tarifaria Periddica (RTP) para a
regulacdo do servigco de saneamento basico no Estado do Parana, prestado pela
Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar), o calculo tarifario foi realizado por
meio da projecao dos custos e dos investimentos prudentes. Esses componentes séao
proporcionalizados pela demanda (volume) projetada, resultando no valor da Tarifa
Econémica (P0O) em R$/m3 que assegura o equilibrio econdmico-financeiro da
prestadora de servigos, considerando os investimentos propostos e aceitos, e os
custos eficientes e essenciais a operagao.

Esse método é conhecido na literatura da regulagao de servigos publicos como
Price Cap Regulation, em que o reguladordefine a priori 0 prego que garante o retorno
necessario para manter o equilibrio econdmico-financeiro da Companhia.
Adicionalmente, é estabelecido, por meio de uma avaliagao comparativa de eficiéncia,
um fator redutor dos custos gerenciaveis que visa implementar incentivos aos ganhos
de produtividade no contexto de um monopadlio natural, conhecido como Fator-X.

A Receita Requerida é o valor de receita calculado pelo regulador para
determinacao da tarifa econdmica de equilibrio. A metodologia é estabelecida por
meio de um Fluxo de Caixa Descontado, no qual a Receita Requerida produzida pela
tarifa de equilibrio € aquela que leva o valor presente liquido a zero, considerando
uma taxa de desconto igual ao Custo Médio Ponderado do Capital (Weighted Average
Cost of Capital — WACC), calculado para a prestadora de servico.

Apesar de todos os componentes do calculo tarifario contarem com projec¢des
para o ciclo tarifario, a afericdo da Receita Requerida “definitiva” conta com algumas

variaveis que sao aferidas de forma ex-post via ajustes compensatorios. Um exemplo
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€ a projecao de investimentos. Nestes casos de projecao, os valores sdo comparados
com aqueles que efetivamente foram realizados e o momento em que foram
imobilizados. As diferengas de receita requerida derivadas dos desvios entre projecao
e efetivagao séo considerados para algumas das variaveis do modelo.

Desta forma, a Receita Requerida é verificada por meio de um fluxo de caixa
descontado. De maneira geral, pode-se entender a receita requerida pela seguinte

féormula simplificada:

U\ OPEX, + CAPEX, + ACG, 4 RINC, + IMP, — OR, ~(BRRLy + CGy)
RR = BRRLy + CG, + Z - - -
(1 + rwacc) (1 + rWClCC)

(1)

Em que:

RR é a Receita Requerida para os anos compreendidos pela Reviséo;
BRRLo € a Base de Remuneragao Regulatéria Liquida no ano 0;

CGo é o estoque de capital de giro no ano 0;

BRRLr é a Base de Remuneragao Regulatéria Liquida ao final do fluxo;
CGr é o estoque de capital de giro ao final do fluxo;

OPEX: sao os custos operacionais eficientes no ano t;

ACG: é a variagéo do estoque de capital de giro no ano t;

CAPEX: sao os investimentos no ano t;

RINC: sao as receitas irrecuperaveis no ano t;

IMP: sao os impostos no ano t, ndo gerenciaveis pela Cia., envolvendo cobrangas para

uso de recursos hidricos, IPVA, IPTU, taxas, alvaras e licenciamentos, taxas de
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regulacéo, repasses de utilizagdo de manancial, dentre outros. Nao envolve IRPJ e
CSLL;
OR: sao as outras receitas no ano t;

Twace E @ taxa de desconto do fluxo de caixa, referente ao custo de capital.

De posse da Receita Requerida, prossegue-se para o calculo da tarifa de

equilibrio de referéncia (PO).

RR
T Vi
t=1 (1 + rwacc)t

PO =

(2)

Ressalta-se que o valor do P0 é definido em R$ por metro culbico, uma vez que
V: é o volume projetado de demanda para o ciclo. Ou seja, a tarifa a ser paga pelo
consumidor é aquela que garante a continuidade dos investimentos da companhia, a
prestacdo de um servico de qualidade, a modicidade tarifaria e a cobertura dos custos
da companhia, mantendo a adequada remuneracao pelo capital.

O modelo de -calculo tarifario, conforme explicitado neste documento, €&
sustentado por diversas metodologias especificas, apresentadas no Manual de RTP,
as quais envolvem projecdes dos itens de calculo para o ciclo tarifario de quatro anos,
com previsdo de ajustes de componentes especificos a posteriori do ciclo, quando
necessario.

Reforga-se que a metodologia de fluxo de caixa descontado permite, uma vez

imbuido de todas as informacgdes necessarias para a projecao do fluxo, definir a tarifa
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regulatéria que garante a operagdo da companhia sem sacrificar o retorno adequado
aos investimentos realizados.

Destaca-se que a metodologia de Fator-Q, ou fator de qualidade, € um
parametro que pode se aplicar as revisdes ou reajustes tarifarios, de acordo com o
desempenho da concessionaria em relacdo as metas definidas para indicadores de
qualidade. No momento, a referida metodologia encontra-se em aprimoramento para
a sua aplicagao, conforme apontado na Nota Técnica DRE/CES n° 003/2022, sendo
objeto de estudo de um grupo de trabalho especifico. Sua aplicagao dependera de
nova deliberagdo do Conselho Diretor da Agepar e ndo faz parte desta Nota Técnica.

Diante disso, a seguir sao apresentados os resultados dos componentes do
modelo tarifario, considerando os ajustes e contribui¢des pertinentes dos processos

de participacao social.

'\\'
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3. Perdas de Agua Tratada

Esta secgdo apresenta a aplicacdo da metodologia de Perdas de Agua Tratada
para a 3% RTP dos servigos de saneamento basico de agua e esgoto prestados pela
Sanepar, conforme aprovada pelo Conselho Diretor da Agepar no Manual de Reviséo
Tarifaria (Nota Técnica n°. 007/2024-Agepar-DRE/CSB). ‘A seguir, apresentam-se os

resultados alcangados.

3.1.Parametros considerados

Conforme a metodologia aprovada para esta 32 RTP, a analise é realizada com
o indicador do SNIS “IN051” — indice de Perdas por Ligacdo, no ambito do indicador
de referéncia para perdas de agua tratada.

Desta forma, o método adotado € o de identificar a distancia entre o menor valor
€ a média deste indicador, nos quatro anos mais recentes com dados disponiveis em

relagcéo ao ciclo tarifario a vigorar.

3.2.Resultados obtidos

A partir dos parametros e dados apresentados, aplica-se a metodologia de
Perdas de Agua prevista no Manual de Revisdo Tarifaria (Nota Técnica n°. 007/2024-

Agepar-DRE/CSB), alcangando-se os resultados abaixo.
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Tabela 1 - Indicador IN051 — Perdas de Agua por Ligagdo

Sigla do Prestador

Ano de Referéncia

IN051 - indice de perdas por ligagdo

Sanepar 2022 222,68
Sanepar 2021 222,94
Sanepar 2020 226,34
Sanepar 2019 229,80
Sanepar 2018 233,31

Fonte: Dados SNIS. Elaboragao Agepar (2025).

Ressalta-se que para os anos de 2020 e 2021, manteve-se a adequagao feita

na Nota Técnica n°® 4/2022-CSB/DRE, pois nesses anos houve o efeito do esquema

de rodizio adotado no fornecimento de agua. Logo, para fins da presente metodologia

o valor definido para este indicador, no-ano de 2020 foi estimado, adotando-se o valor

alcangado em 2019 reduzido em 1,5%, que foi a mesma variagcao ocorrida entre 2019

e 2018. Assim, para o ano de 2020, o indicador considerado foi de 226,34 (e néo

219,86, como consta no SNIS). Para o ano de 2021, foi feito ajuste semelhante,

resultando em um valor de 222,94 (e ndo 211,18 como consta no SNIS).

Diante disso, a distancia entre a média do indicador do periodo (2019-2022) de
225,44 |/dia/lig até o -melhor ano (2022), 222,68 |/dia/lig., foi de (-1,22%), sendo o

coeficiente equivalente anual de (-0,31%). A tabela a seguir demonstra os resultados.
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Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Tabela 2- Indicador IN0O51 — Redugdo Anual Necessaria de Perdas de Agua

Parametro Valor

Média 19 - 22 225,44
Variagdo % do melhor resultado em relagdo a média -1,22%
CAGR -0,31%

Fonte: Dados SNIS. Elaboragdo Agepar (2025).

Assim, o decréscimo necessario de perdas para que a SANEPAR se encontre
no melhor ano de sua projecgao € -0,31% do volume produzido de agua ao ano, sendo
que esse decréscimo sera descontado da projecédo de mercado do volume produzido
de agua, para fins da equivalente redugdo dos respectivos custos operacionais
relacionados com este driver nas projecées de OPEX para o préximo ciclo tarifario
(2025-2028). A memoria de calculo consta na planilha modelo econémico financeiro
(MEF_3aRTP_2025-2028 SANEPAR-p6sAP-Final.xlsm), anexa a esta nota técnica,

na aba sob a denominagéo “Perdas de Agua’.
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4. Receitas Irrecuperaveis

Esta secao apresenta a definicdo de Receitas Irrecuperaveis para a 32 RTP
dos servigos de saneamento basico de agua e esgoto prestados pela Sanepar. O
conteudo trata da aplicagao da metodologia de Receitas Irrecuperaveis aprovada pelo
Conselho Diretor da Agepar no Manual de Revisao. Tarifaria (Nota Técnica n°.

007/2024-Agepar-DRE/CSB). A seguir, apresentam-se 0s resultados alcangados.

4.1.Parametros considerados

Este ponto trata de Receitas Irrecuperaveis, que correspondem a parcela da
receita faturada, mas que nao € recebida pela prestadora de servicos devido a
inadimpléncias ocorridas por parte dos usuarios. Desta maneira, esta deve ser
reconhecida como um custo para as concessionarias, a ser ressarcido pelas tarifas
que devem proporcionar recursos suficientes para cobrir 0os custos originarios das
receitas irrecuperaveis.

O método de calculo se da a partir da média aritmética da curva de aging
(valor faturado nao pago e valor faturado para cada més ao longo do tempo) para os
ultimos 60 meses com 0s dados mais recentes disponiveis.

O Grafico 1 mostra a curva de inadimpléncia apresentada pela Sanepar nos

ultimos 60 meses:
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Grafico 1: Curva de inadimpléncia Sanepar (set/2019 a ago/2024)
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Fonte: Protocolo 21.992.510-7, Anexo 8.

Conforme disposto na Nota Técnica 7/2024 — AGEPAR — DRE/CSB, a partir
da curva apresentada, analisa-se a tendéncia de estabilizacdo desta, usualmente
identificada por diferengas mensais iguais ou menores que 0,1%. No grafico 1, cabe
esclarecer que o més 1 refere-se ao més de agosto de 2024 e o més 60 ao més de
setembro de 2019. Assim, a estabilidade da curva é caraterizada pelo periodo entre
setembro de 2019 e agosto de 2020.

4.2.Resultados obtidos

A Tabela 3 apresenta os resultados obtidos para as Receitas Irrecuperaveis.
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Data:
Tabela 3 — Receitas Irrecuperaveis - Sanepar
(;;1?;) Data Pendéncia Total Faturamento Total Aging Total
(R$) (R$) (%)
49 01/08/2020 3.432.534,40 438.208.378,29 0,7833
50 01/07/2020 3.322.942,10 398.953.036,55 0,8329
51 01/06/2020 3.186.429,41 423.690.836,48 0,7521
52 01/05/2020 3.484.030,07 449.774.115,48 0,7746
53 01/04/2020 3.445.934,67 475.788.998,59 0,7243
54 01/03/2020 3.317.749,34 485.874.832,31 0,6828
55 01/02/2020 3.156.278,31 492.318.171,77 0,6411
56 01/01/2020 2.955.878,88 497.527.908,01 0,5941
57 01/12/2019 2.749.963,88 486.895.341,76 0,5648
58 01/11/2019 2.490.476,68 481.699.211,64 0,5170
59 01/10/2019 2.411.953,70 462.924.264,50 0,5210
60 01/09/2019 2.263.437,07 451.925.553,61 0,5008
Média 0,6574

Fonte: Protocolo 21.992.510-7

A partir da curva de inadimpléncia (aging) de 60 meses alcangou-se uma média

aritmética de 0,6574% para os ultimos doze meses da série de dados. Tal valor sera

considerado para a composi¢cao da Receita Requerida. A memoaria de calculo consta
na planilha modelo econdmico financeiro (MEF_3aRTP_2025-2028 SANEPAR-

pOsAP-Final.xIsm), anexa a esta nota técnica, na aba sob a denominacao “Receitas

Irrecuperaveis”.
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5. Outras Receitas

Este item apresenta a projecdo de Outras Receitas. Sdo classificadas neste
grupo as receitas que sdo absorvidas pela Concessionaria a partir de atividades
complementares e/ou adicionais a prestacao de servigo publico e que, na maioria das
vezes, nao tem uma estrutura de custos totalmente dissociada da atividade regulada.

De maneira geral, busca-se incentivar a Concessionaria a realizar atividades
que estejam correlacionadas com a atividade fim da concessdo, ou atividades
adicionais, desde que respeitadas as condi¢gdes técnicas, de seguranga e de
qualidade dos servicgos finalisticos do contrato. Ao auferir receitas por tais servicos, o
papel do regulador € quantificar o percentual da arrecadagéo que sera revertido para
fins de modicidade tarifaria, reduzindo a tarifa a ser paga pelos usuarios.

Algumas fontes de receitas sao totalmente revertidas em beneficio dos
usuarios. Nesses casos especificos, trata-se de receitas que nao necessitam ser
incentivadas ou que sido custeadas por penalidades ou subsidios dos préprios
consumidores ou contribuintes (verbas federais).

O conteudo deste item trata da aplicagédo da metodologia de Outras Receitas
aprovada pelo Conselho Diretor da Agepar no Manual de Revisao Tarifaria (Nota
Técnica 7/2024-Agepar-DRE/CSB).

5.1.Parametros considerados

As projecdes de Outras Receitas foram realizadas a partir das Demonstragdes
Financeiras da Sanepar. Conforme disposto na Nota Técnica DRE/CSB n°. 007/2024,
a Tabela 4 apresenta a lista de rubricas a serem revertidas para a modicidade tarifaria,

assim como o respectivo percentual de compartilhamento:
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Tabela 4 — Lista de Rubricas de Outras Receitas e % de Reversao para Modici-

Conta contabil

dade Tarifaria

Conta

% Reversao

Servigos de agua

31-122 Acréscimo por Impontualidade 100%
31-123 Religacdes 75%
31-126 Sancgdes 100%
31-128 Outros 75%
31-129 Devolugao de valores (DV) 100%

- Agua Industrial 50%

ervigos de esgoto

Outras receitas operacionais - indiretas

31-222 Acréscimo por Impontualidade 100%
31-224 Conserto de Ramais 75%
31-228 Outros 75%
31-231 Receitas Vinculadas a ANA 100%
33-111 Servicos de Laboratorio 75%
33-112 Servigos de Manutengéo 75%
33-113 Servigos de Projeto e Assisténcia Técnica 75%
33-116 Servigos Prestados as Prefeituras 75%
33-117 Servicos de Carga e Descarga 75%
33-118 Insc. Cadastral e Venda de Elem. e Materiais 75%
33-212 Indenizagédo e Ressarcimento de Despesas 100%
33-215 Locacgédo de Imoveis 75%
33-216 Cessao para exploracao de Servigos Financeiros 75%
33-219 Outras Receitas Menores 75%

- Faturamento de Servigos Diversos ao Contrato/Atividade Fim 75%

33-214 Ganhos com recuperacéo de créditos fiscais 75%
33-312 Venda de bens do ativo imobilizado’ 75%
33-313 Venda de materiais inserviveis 75%

Obs.: * A venda de terrenos tem sua receita compartilhada em 25% com os usuarios.
Fonte: Elaboragao Agepar, 2024
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7

Em relagdo a rubrica “Agua Industrial” é importante ressaltar que a Nota
Técnica DRE/CSB n°. 007/2024 determina que o valor a ser revertido para a
modicidade tarifaria se refere ao resultado obtido, quando positivo, a partir das
receitas uma vez deduzidos “os custos e despesas relacionadas”, no percentual de
50%. Ressalta-se que a Sanepar apresentou despesas com a conta “Perda pela ndo
recuperabilidade de Ativos (impairment)”, o que gerou resultados bastante reduzidos
no ano de 2024 e até negativos no ano de 2023. Na-média do ciclo 2021-2024 o
resultado dessa atividade foi negativo e, portanto, n&o sera objeto de
compartilhamento neste momento.

Os valores considerados para fins de Outras Receitas foram deduzidos da
aliquota efetiva de 7,15% de COFINS/PASEP, calculada com base na média dos
ultimos 12 meses disponiveis, de outubro/2023 a setembro/2024.

No que se refere a atividade de residuos solidos, verificou-se que o resultado
também foi negativo no periodo analisado (custos maiores que as receitas), logo, os
valores financeiros desta atividade ndo foram objeto de compartilhamento.

Importante frisar que as receitas ou resultados das rubricas de cada ano foram
atualizadas pelo IPCA até dezembro de 2024, antes de se computar a média utilizada
para o calculo do montante de reverséo.

A partir das informagdes contidas nas Demonstragdes Financeiras da
Sanepar, obtém-se o valor arrecadado das rubricas classificadas como Outras
Receitas e, em seguida, multiplica-se a média aritmética destes valores pelo

respectivo percentual de reversao a modicidade, conforme exposto na Tabela 4.
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5.2.Resultados obtidos

A Tabela 5 apresenta os valores calculados que serdo revertidos para a

modicidade tarifaria considerando o disposto na Nota Técnica n°. 007/2024-Agepar-

DRE/CSB. Ou seja, as quantias abaixo ja tratam dos valores anuais médios historicos

multiplicados pelo percentual de compartilhamento, especifico a cada rubrica.

Tabela 5 — Lista de Rubricas de Outras Receitas e valores anuais a serem

Conta
Contabil

revertidos Modicidade Tarifaria

% Reversao para

Modicidade

Servigos de agua

Montante Resultante

para Reversao

31-122 | Acréscimo por Impontualidade 100% 34.196.713,06
31-123 | Religagdes 75% 842.429,03
31-126 | Sancgbes 100% 5.859.325,76
31-128 | Outros 75% 11.330.393,40
31-129 | Devolugéo de valores (DV) 100% -335.898,73
31-000 |Agua Industrial (fornecimento) 50% -
31-222 | Acréscimo por Impontualidade 100% 17.298.673,40
31-224 | Conserto de Ramais 75% 69.850,19
31-228 | Outros 75% 2.994.355,54
31-219 | Devolugéo de valores (DV) 100% -8.175.247,76
31-231 | Receitas Vinculadas a ANA 100% -
33-111 | Servigos de Laboratério 75% -
33-112 | Servigos de Manutencao 75% -
33-113 | Servigos de Projeto e Assisténcia Técnica 75% -
33-116 | Servigos Prestados as Prefeituras 75% 18.687.420,06
33-117 | Servicos de Carga e Descarga 75% 30.633,31
33-118 | Insc. Cadastral e Venda de Elem. e Materiais 75% -
33-212 | Indenizac&o e Ressarcimento de Despesas 100% 2.307.602,34
18
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Conta Conta % Reversao para | Montante Resultante
Contabil Modicidade para Reversao

33-215 | Locacéo de Imdveis 75% 400.355,17

33-216 S:ifjso para exploragéo de Servigos Finan- 75% 3.034.929 63

33-219 | Outras Receitas Menores 75% 1.030.792,10

Faturamento de Servigos Diversos ao Con-

trato/AtividadeFim 75%

Outras receitas operacionais - indiretas

33-214 | Ganhos com recuperacgao de créditos fiscais 75% -
33-312 | Venda de bens do ativo imobilizado’ 75% 1.545.854,42
33-313 | Venda de materiais inserviveis 75% 2.769.420,17
Total 93.887.601,09

Cofins/PASEP 7,15%

Valor Liquido Outras Receitas Compartilhado 87.173.853,06

Obs.: ' - Nos documentos analisados nao foram identificadas informagdes sobre vendas de terrenos.
1 - Atualizagdo monetaria por IPCA, considerados os indices de dezembro de cada ano até dez.2024. Para
2024, nao houve atualizagao.

Fonte: Elaboragao Agepar, 2025

Portanto, de acordo com os valores calculados, o valor de Outras Receitas, a
ser revertido para a modicidade tarifaria € de R$ 87.173.853,06 por ano. A memoaria
de calculo consta na planilha modelo econémico-financeiro (MEF_3aRTP_2025-
2028 SANEPAR-p6sAP-Final.xlsm), anexa a esta nota técnica, na aba sob a
denominacao “Outras Receitas”. Ressalta-se que o componente tarifario de Outras
Receitas € objeto de ajuste compensatorio ordinario posterior, ajustando-se aos

valores efetivamente incorridos durante o ciclo tarifario.
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6. WACC - Custo Médio Ponderado do Capital

Esta Nota Técnica apresenta a definicdo da estrutura de capital e WACC
(Weighted Average Cost of Capital) regulatorio para a 32 RTP dos servigos de
saneamento basico de agua e esgoto prestados pela Sanepar. O conteudo deste item
trata da aplicagdo da metodologia de custo de capital aprovada pelo Conselho Diretor
da Agepar no Manual de Revisdo Tarifaria (Nota Tecnica n°. 007/2024-Agepar-

DRE/CSB). A seguir, apresentam-se os resultados alcangados.
6.1.Parametros considerados

6.1.1. Estrutura de Capital da Sanepar

Tabela 6 — Estrutura de Capital da Sanepar

Passivo Circulante (1) 1.397.171 1.629.658 1.970.093 1.850.428
Passivo Nao Circulante (2) 5.417.076 6.240.651 7.089.612 7.828.865
AFAC (Adiantamento p/futuro Au-

. 0 0 0 0
mento de Capital)
Patriménio Liquido 7.826.342 8.786.887 9.744.200 10.828.707
Passivo Total (3) 14.640.589 16.657.196 18.803.905 20.508.000
Part. Capital Terceiros (1+2)/(3) 46,54% 47,25% 48,18% 47,20%

Fonte: Demonstrativos Financeiros da Sanepar. Elaborado por Agepar, 2025.

A partir dos dados do balango patrimonial dos ultimos quatro anos da Sanepar,

obtém-se o percentual de 47,20% de participagdo média do capital de terceiros.

Considerando que este valor se manteve estavel com a 12 RTP (48,7%)' e a 22 RTP

" Nota Técnica 1/2017-Agepar.
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(47,93%)?, e considerando o amplo intervalo eficiente calculado a época da 12 RTP
(entre 39,7% e 51,4%), o qual ndo se espera alteragdes relevantes ao longo do tempo,
€ possivel considerar a estrutura de capital da Sanepar como dentro do intervalo
eficiente para a participagcao de capital de terceiros.

6.2.Inflagao

Como medida de inflagdo dos EUA, usou-se a média da inflacdo (Consumer

Price Index) histérica do periodo de 1995 a 20243; chegando-se ao valor de 2,53%.

6.3.Taxa de retorno livre de risco

Para esta variavel, foram considerados os dados de janeiro de 1995 a
dezembro de 2024 dos titulos do tesouro dos EUA com vencimento de 10 anos,
denominados USTB104, cuja média foi de 3,74%.

6.4. Taxa de retorno de mercado

O retorno de mercado foi-calculado com base em dados anuais dos retornos
do indice de a¢des americano S&P500 (incluindo dividendos) para o periodo de 1995
a 2024, resultando em um-retorno médio de 12,55%. Este valor € utilizado para o
calculo do prémio de risco de mercado, dado pela sua diferenga em relacéo a taxa de

retorno livre, apresentada no topico anterior, resultando em 8,81%.

2 Nota Técnica 2/2020-DRE/CES.

3 https://www.inflation.eu/pt/taxas-de-inflacao/estados-unidos/inflacao-historica/ipc-inflacao-estados-
unidos.asp

4 https://home.treasury.gov/system/files/276/yield-curve-rates-1990-2024.csv
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6.5.Nivel de risco do negdcio — Beta

Os dados de risco do setor foram obtidos por meio da estimativa do parametro
Beta, calculado pelo pesquisador Aswath Damodaran®. Adotou-se o histérico de 5
anos, referente ao periodo de 2020 a 2024 para o setor de “Utilities (Water)” das
empresas dos EUA para se estimar o Beta médio a ser considerado no calculo. O
célculo visa manter a pratica ja utilizada na 2%. RTP, porém ampliando o periodo
histérico de dados para estimar o parametro Beta em 1 ano, ou seja, um periodo
histérico de 5 anos. Essa decisdo busca seguir boas praticas de mercado, além de
reduzir a influéncia demasiada de outliers caso o periodo de dados utilizados fosse
muito curto.

Desta forma, o beta desalavancado médio calculado foi de 0,6080, o qual é
realavancado pela estrutura de capital regulatéria da SANEPAR, resultando em um
beta realavancado de 0,9680. A forma de realavancagem esta definida na Nota
Técnica DRE/CSB n°. 007/2024.

6.6.Risco-pais

Para o calculo do prémio de risco pais, considerou-se a mediana do
EMBI+BR10 (Emerging Markets Bond Index Brazil) de janeiro de 1995 e julho de
20245, resultando em 3,07 %.

5 https://people.stern.nyu.edu/adamodar/
6 A ultima informacgéo disponivel é de 30/07/22024 no website http://ipeadata.gov.br/
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6.7.Impostos

A aliquota de impostos sobre a renda adotada para o calculo do WACC foi a
nominal, de 34%, composta pela soma da aliquota limite para o IRPJ (25%) e da CSSL
(9%). Desta forma o WACC estimado sera majorado de forma a compensar essa
aliquota de impostos sobre a renda diretamente na taxa de retorno prevista para o

ciclo tarifario.

6.8.Risco de crédito — Capital de Terceiros

Com o aumento do rating das debéntures da Sanepar pela Fitch, de AA para
AAA’ (escala brasileira), o indice de referéncia para a variavel de risco de crédito foi
alterado da 22 RTP para a 32 RTP de BB para BB+ (escala global), considerando a
tabela de correspondéncia® de rating brasileiro para global. Assim, os dados utilizados
para estimar o risco de crédito de capital proprio da Sanepar foram derivados do indice
IGUUCS509, calculado pela plataforma de dados financeiros Bloomberg, e que envolve
a remuneragcdo média de titulos de empresas americanas e que abrangem o rating
global BB+. Considerando a média dos dados mensais historicos disponiveis (periodo
de 30/06/2009 a 31/12/2024), o percentual de retorno foi de 5,7523% ao ano para o
indice mencionado, que descontado da média dos titulos do governo americano para

10 anos (3,74%), resultou no percentual de 1,94%.

7 https://ri.sanepar.com.br/docs/Relatorio-de-Agencia-de-Rating-Sanepar-2024-06-24-kHPdmCkz.pdf
8 https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/brazil-national-scale-correpondece-table-
21-08-2023

23

Assinatura Avancgada realizada por: Flavio Gruba (XXX.255.269-XX) em 03/04/2025 09:38. Inserido ao protocolo 21.992.510-7 por: Adalto Acir Althaus Junior em:
03/04/2025 08:04. Demais assinaturas na folha 604a. A autenticidade deste documento pode ser validada no enderego:
https://www.eprotocolo.pr.gov.br/spiweb/validarDocumento com o cédigo: 2f397e8ac374307f444f3d001660e83a.




A AGEPAR

AGENCIA REGULADORA DO PARANA

Diretoria de Regulacao Econdmica - DRE
Coordenadoria de Saneamento Basico - CSB

NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7

Interessado: SANEPAR

Assunto: Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria
' Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

6.9. Resultados obtidos

A partir dos pardmetros e dados apresentados anteriormente, aplica-se a
metodologia de custo de capital prevista no Manual de Revisao Tarifaria (Nota Técnica
DRE/CSB n°. 007/2024-Agepar-DRE/CSB) alcangando-se os resultados da Tabela 7.

Tabela 7 - Resultados WACC Sanepar 2025-2028

Variaveis de entrada e WACC final ‘ Valor
Descri¢ao
Custo de Capital Préprio Nominal (%) (K.) ‘ 15,34%
Custo de Capital Préprio Nominal (%) 15,34% Rt + B(Rm - Re) + Rp
Taxa Livre de Risco (Rf) 3,74% Média 1995-2024 TBOND10
Retorno de Mercado (Rm) 12,55% média dos retornos do S&P 500 de 1995 até 2024
Beta Alavancado 0,9680 Média 2020-2024 Betas Damodaran, realavancados para a estru-

tura de capital da Sanepar
Diferenga entre a média dos retornos do S&P 500 e o USTBIll 10

- ) o . o
Prémio de Risco Mercado (%) (Rm - Rf) 8,81% anos de 1995 até 2024
Risco Pais (%) 3,07% Mediana EMBI+ Brasil 1995-2024
Custo de Capital de Terceiros Nominal (%) (Ka) 8,75% -

Custo de Capital de Terceiros Nominal (%) 8,75% Rt + Rc+ Rp
Taxa Livre de Risco (%) 3,74% Média 1995-2024 TBOND10
Custo do Crédito (%) IGUUC509 (Bloomberg) 5,75% Média IGUUC509 Bloomberg 2009-2024

- . - Spread entre a Média IGUUC509 Bloomberg 2009-2024 e a Taxa

0, 0,
Prémio de Risco de Crédito (%) 1,94% Livre de Risco
Risco Pais (%) 3,07% Mediana EMBI+ Brasil 1995-2024
Estrutura de Capital -

Participagdo Capital Préprio (%) (We) 52,71% Média % Capital Préprio 2021-2024
Participagdo Capital Terceiros (%) (Wd) 47,29% Média % Capital de Terceiros 2021-2024

Custo Médio Ponderado do Capital (WACC) Real (%) ‘ 8,08% Wacc Liquido de impostos
Custo Médio Ponderado do Capital (WACC) Nominal (%) 10,82% (Ke X We)+ (Ka x Wq) x (1-Tax)

IRPJ (Imposto de Renda de Pessoa Juridica) + CSLL (Contribuigdo
0, 0,
Taxa de Impostos (IR e CSLL) (%) 34,00% Social sobre o Lucro Liquido)
Inflagdo esperada (em USD) (%) 2,53% Média CPI 1995-2024
Wacc antes do imposto (%) Real ‘ 12,24% Wacc Bruto

Fonte: Agepar (2025).
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Portanto, para a 32 RTP da Sanepar, envolvendo o periodo base de 2025 a
2028, aplica-se os valores de custos de capital WACC Bruto real (antes de se
descontar os impostos sobre a renda) de 12,24% a.a., equivalente a um WACC liquido
real (descontados os impostos sobre a renda) de 8,08% ao ano.
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7. OPEX — Custos Operacionais Eficientes

Este item apresenta os Custos Operacionais Eficientes para a 32 RTP dos servigos

de saneamento basico de agua e esgoto prestados pela Sanepar. Assim, o conteudo

deste tdpico trata da aplicagdo da metodologia de Custos Operacionais Eficientes

aprovada pelo Conselho Diretor da Agepar no Manual de Revisao Tarifaria (Nota

Técnica n°. 007/2024-Agepar-DRE/CSB). A seguir, apresentam-se os resultados

alcancados.

7.1.Parametros considerados

Conforme a metodologia aprovada para esta 3% RTP, a projecdo dos custos

operacionais eficientes para o ciclo tarifario 2025-2028 consiste nos seguintes passos:

1) Obter os custos e despesas operacionais dos ultimos quatro anos disponiveis

com a abertura por conta e por etapa de produgao (produgao e tratamento de

agua, coleta e tratamento de esgoto, comercial, administrativo e outros);

2) Classificar as contas nos seguintes grupos de despesas:

a.

b
c
d.
e
f

Pessoal;

Materiais Gerais;
Materiais de Tratamento;
Servigcos de Terceiros;
Energia Elétrica, e

Despesas Gerais

3) ldentificar quais contas seréo incorporadas e quais serdo expurgadas da
Parcela B do OPEX.
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A Parcela B do OPEX se refere a custos gerenciaveis pela companhia. Assim,
as contas expurgadas se referem as despesas discricionarias adotadas pela
Companhia, e que n&o sio estritamente necessarias para a prestagao do servico, ou

ainda aquelas incluidas na Parcela A, ou seja, custos ndo gerenciaveis.

Tabela 8 — Rol de contas contabeis a serem consideradas na Parcela B e

respectivas glosas

Descrigao \ Glosa Justificativa/Observagao
ORDENADOS E SALARIOS-H NORMAIS 0% -
ORDENADOS E SALARIOS-H EXTRAS 0% -
GRAT FUNCAO E CARGOS COMISSAO 0% -
REMUNERACAO DE DIRETORES 0% -
SOBREAVISO 0% -
AJUDAS DE CUSTO 0% -
LICENCA MAT E PATER INC FISCAL 0% -
FERIAS E SUAS GRATIFICACOES 0% -
ABONO DE FERIAS 0% -
13 SALARIO 0% -
PREVIDENCIA SOCIAL 0% -
PROGRAMA INCENTIVO A EDUCACAO 0% -
FGTS 0% -
ASSISTENCIA MEDICA EMPREGADOS 0% -
ABONO, INDENIZ E AVISOS PREVIOS 0% -
ASSISTENCIA SOCIAL EMPREGADOS 0% -
PROGR ALIMENTACAO TRABALHADOR 0% -
FORMACAO PROF DE EMPREGADOS 0% -

Valor referente ao incentivo dado pela SANEPAR para a
previdéncia privada de colaboradores (FUSANPREYV). Deve
ser excluido do OPEX, uma vez que é opgao da Companhia.

Este valor ndo deve ser recomposto via tarifa.
VALE TRANSPORTE 0% -
A participagédo nos resultados € uma opgao realizada pela

Companhia e que ndo compde os custos operacionais da
empresa. Considera-lo no OPEX equivaleria a recompor, via

PREVIDENCIA PRIVADA 100%

PROGRAMA PARTICIPAGAO NOS

RESULTADOS 100% consumidor, a distribuigdo do lucro realizado. Ou seja, o
consumidor pagaria, via tarifa, o lucro uma vez distribuido,
mais uma vez.
MAT EXPEDIENTE, USO E CONSUMO 0% -
MATERIAL DE OPER DE SISTEMAS 0% -
MAT CONSERV E MANUT BENS ADMIN 0% -
MATERIAL DE LIMPEZA E HIGIENE 0% -
MATERIAL MANUT ELETROMECANICA 0% -
MATERIAL DE LABORATORIO 0% -
MATERIAL MANUT DE HIDROMETROS 0% -
MATERIAL CORTES E RELIGACOES 0% -
FERRAMENTAS PERECIVEIS 0% -
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MATERIAL DE MANUT DE VEICULOS 0% -
COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES 0% -
MATERIAL NATUREZA PERMANENTE 0% -
MAT SEGURANCA PROT E VESTUARIO 0% -
MATERIAL MANUTENCAO DE REDES 0% -
MATERIAL DE TRATAMENTO 0% -
SERV OPER MANUT PREDIAL SISTEM 0% -
SERV CONS E MANUT DE BENS ADM 0% -
SERVICOS DE LIMPEZA E HIGIENE 0% -
SERV TECNICOS PROFISSIONAIS 0% -
SERV DE PROCESSAMENTO DE DADOS 0% -
SERV DE CADASTRO E FATURAMENTO 0% -
SERV COMUNICACAO E TRANS DADOS 0% -
SERVICOS DE VIGILANCIA 0% -
FRETES E CARRETOS 0% -
LOCACOES DE BENS MOVEIS 0% -
ANUNCIOS E EDITAIS 0% -
ENCARGOS SOCIAIS S/SERV TERC 0% -
SERVICOS DE COBRANCA 0% -
SERVICOS DE LABORATORIOS 0% Valores referentes aos servigcos contratados externamente
SERV GRAFICOS, COPIAS ENCADERN 0% -
ESTAGIARIOS E CONTRATADOS 0% -
ALUGUEL DE IMOVEIS E SERVIDOES 0% -
TARIFAS BANCARIAS 0% -
SERVICOS DE ARRECADACAO 0% -
SERVICOS MANUT ELETROMECANICA 0% -
SERVICOS DE MANUT DE VEICULOS 0% -
SERV MOVIM, CARGA E DESC MAT 0% -
SERV DESENV MANUT OPERACIONAL 0% -
SERVICOS MANUTENCAO DE REDES 0% -
SERV FOTOG PROD E GRAV AUDIOV 0% -
SERVICOS TECNICOS OPERACIONAIS 0% -
SERV REMOCAO RESIDUOS ESGOTO 0% -
SERVICO ATENDIMENTO AO CLIENTE 0% -
SERV MANUT UNID OPERAC DE AGUA 0% -
Custo relacionado a destinagéo final de residuos solidos
SERV TRATAM DESTIN RES SOLIDOS 0% (lodo) proveniente do tratamento de esgoto, ndo se referindo a
linha de negdcios de Residuos Sdlidos da Cia.
SERV VEICULACAQ, PUBLIC PROPAG 0% -
SERV INTERNO DE ATENDIMENTO AO 0% )
CLIENTE °
SERV UNIDADES REGIONAIS 0% -
SERVICOS ELETROMECANICOS 0% -
SERV INTERNO DE MANUTENCAO 0% )
MEDIDORES °
SERVICOS DE LABORATORIOS 0% Valores referentes aos sersvip?ﬁzgﬁé:utados internamente pela
SERVICOS DE PROJETOS E OBRAS 0% -
SERV INTERNOS DE HIDROGEOLOGIA 0% -
SERV OPERACAO SISTEMAS - PPP 100% Por se tratarem de;/alores de PPP, séo considerados na
arcela A do OPEX
ENERGIA ELETRICA 100% Energia Elétrica deve ser expurgadc_)s qa parce_lg B do OPEX,
uma vez que o prego da energia € gerenciavel pela
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Companhia, muito embora a quantidade consumida o seja.
Assim, este custo deve ser considerado na Parcela A da tarifa
DOACOES 100% Doacgbes sao valores doa(_:lo~s por_prerrogatlva da Companhia,
decis&o unilateral
EXPOSICOES, CONGRESSOS EVENTOS 0% -

Por serem recursos destinados a promover a marca através
APOIO INSTIT P DIVULG DA MARCA 100% de projetos de iniciativa de terceiro, visando interesses da
Companhia, este valor ndo deve ser repassado a tarifa
PREMIOS DE SEGUROS 0% -

Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
COBRANCA P/USO RECURSO HIDRICO 100% que nédo sao gerenciaveis pela Companhia. Assim, este custo
deve ser considerado na Parcela A da tarifa.
Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
que eles devem ser calculados por fora da tarifa PO.
Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
que eles devem ser calculados por fora da tarifa PO.
Impostos. e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
IPVA 100% que ndo sao gerenciaveis pela Companhia. Assim, este custo
deve ser considerado na Parcela A da tarifa.
Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
IPTU 100% que ndo sao gerenciaveis pela Companhia. Assim, este custo
deve ser considerado na Parcela A da tarifa.
Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
TAXAS, ALVARAS E LICENCIAMENTO 100% que nao sao gerenciaveis pela Companhia. Assim, este custo
deve ser considerado na Parcela A da tarifa.

CONTRIBUICAO SINDICAL PATRONAL 0% -

Por se tratar de imposto pago sobre transagées de
financiamentos e resgates de aplicagdes financeiras, ndo
sera considerado na tarifa uma vez que a sua contrapartida
(receita financeira) também sera.

Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez

TAXA DE REGULACAO 100% que ndo sao gerenciaveis pela Companhia. Assim, este
custo deve ser considerado na Parcela A da tarifa.
Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez

PASEP 100%

COFINS 100%

IOF 100%

0,
IMPOSTO DE RENDA 100% que sdo considerados no calculo do WACC.

X o Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
CONTRIBUICAO SOCIAL 100% que sdo considerados no calculo do WACC
CONDUCOES, VIAGENS E ESTADAS 0% -

LANCHES E REFEICOES 0% -

ASSOCIACOES DE CLASSE 0% -

LIVROS, JORNAIS E REVISTAS 0% -

CUSTAS LEGAIS E JUDICIAIS 0% As despesas atreladas com desembolso de cartoério e/ou
custas processuais sado custos validos para incorporar a tarifa.

DESPESAS COM CIPA 0% -

PROTECAO E CONS MANANCIAIS 0% -

Encargos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
FUNDOS MUN SANEAM E GESTAO AMB 100% que nado sao gerenciaveis pela Companhia. Assim, este custo
deve ser considerado na Parcela A da tarifa.

REMUNERACAO AGENTES GOVERNANCA 0% -
PROG/CONV SOC, EDUC, AMB E PESQ 0% -
PROGRAMA SANEPAR RURAL 0% -
ORNAMENT, DECORAC E MAT PROMOC 100% Custo dispensavel para a operagéo e manutengao dos

sistemas
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Impostos e taxas devem ser expurgados do OPEX, uma vez
REPASSE PELA UTILIZ MANANCIAL 100% que nado sao gerenciaveis pela Companhia. Assim, este custo
deve ser considerado na Parcela A da tarifa.
PERDAS EVENTUAIS OU EXTRAORDIN 100% Perdas nao devem ser reintegradas via tarifa
PERDAS PELA N RECUPERAB ATIVOS 100% Perdas ndo devem ser reintegradas via tarifa
RESULTADO NEG EQUIV PATRIMON 100% Perdas nao devem serreintegradas via tarifa
TRANSFERENCIA CUSTOS E DESPESAS 0% \
COMERCIAIS °
INDENIZACOES DANOS A TERCEIROS 100% Perdas nao devem ser reintegradas via tarifa
INDENIZACOES TRAB A TERCEIROS 100% Perdas ndo devem ser reintegradas via tarifa
MULTAS TRAB, CIVEIS E AMBIENT 100% Perdas ndo devem ser reintegradas via tarifa
MULTAS TRAB, CIVEIS E AMBIENT 100% Perdas ndo devem ser reintegradas via tarifa
Os valores relacionados a esta rubrica sdo analisados via
PERDAS NA REALIZ DE CREDITOS 100% metodologia de Receitas Irrecuperaveis, sendo glosadas do
OPEX.
PROVISAO P PERDAS DE ESTOQUES 100% Provisdes nao devem ser reintegradas via tarifa, uma vez que
° podem n&o se concretizar
Provisdes ndo devem ser reintegradas via tarifa, uma vez que
0,
PROVISOES FISCAIS E TRIBUT 100% podem ndo se concretizar
PROVISOES TRABALHISTAS 100% Provisdes nao devem ser reintegradas via tarifa, uma vez que
° podem nao se concretizar
PROVISOES CIVEIS 100% Provisdes ndo devem ser reintegradas via tarifa, uma vez que
° podem nao se concretizar
PROVISOES AMBIENTAIS 100% Provisdes ndo devem ser reintegradas via tarifa, uma vez que
° podem nao se concretizar
Provisbes ndo devem ser reintegradas via tarifa, uma vez que
0,
PROV P PLANOS SAUDE E PREVID 100% podem ndo se concretizar
VENDAS DE MATERIAIS INSERVIVEIS 100% Esta conta se caracteriza como Outra Receita, devendo ser
N expurgado do OPEX
BAIXAS DE ACOES E PARTIC PERM 100% Baixas ndo devem ser reintegradas via tarifa
BAIXAS BENS IMOBILZ E INTANG 100% Baixas ndo devem ser reintegradas via tarifa
BAIXAS DE MATER INSERVIVEIS 100% Baixas ndo devem ser reintegradas via tarifa
BAIXAS DE POCOS IMPRODUTIVOS 100% Custos inerentes ao risco do negdcio, cuja precificagao ja
° ocorre via nivel de risco calculado no custo de capital
DESPESAS CAPITALIZADAS 100% A ser considerada no CAPEX
DEPRECIACOES 100% Depreciagao e amortizagdo ndo compéem OPEX
AMORTIZACOES DO INTANGIVEL 100% Depreciagdo e amortizagdo ndo compdem OPEX
AMORT DIREITO USO ARRENDAMENTO 100% Depreciagao e amortizagdo ndo compéem OPEX
AMORT GASTOS C/INSTALACOES 100% Depreciagdo e amortizagdo ndo compdem OPEX
AMORT GASTOS C/PROGRAMA INFORM 100% Depreciagdo e amortizagdo ndo compdem OPEX
AMORT GASTOS PROT PRES AMBIENT 100% Depreciagao e amortizagdo ndo compéem OPEX
AMORT GASTOS DIR USO OPER SIST 100% Depreciagdo e amortizagdo ndo compdem OPEX
AMORT DO ATIVO FINANCEIRO-AVP 100% Depreciagao e amortizagdo ndo compéem OPEX

Fonte:

Elaboragao Agepar (2025).

Do rol das contas contabeis descrito acima, foram destinados a Parcela A

(custos n&o gerenciaveis):
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NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7
Interessado: SANEPAR

Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

o Energia Elétrica: conta 310 — ENERGIA ELETRICA
e PPP e Aluguel de Ativos: conta 335 — SERV OPERACAO SISTEMAS - PPP
e Encargos, taxas e impostos; contas:
o 421 - REPASSE PELA UTILIZ MANANCIAL;
o 454 —IPTU;
o 455 —IPVA;
o 456 — TAXAS, ALVARAS E LICENCIAMENTO;
o 460 — COBRANCA P/USO RECURSO HIDRICO;
o 461 — TAXA DE REGULACAO.
¢ Fundos Municipais de Saneamento Basico Ambiental: conta 414 — FUNDOS
MUN SANEAM E GESTAO AMB.

As demais contas ndo glosadas compdem a Parcela B (custos gerenciaveis)

da tarifa.

4) Projetar os custos operacionais eficientes da Parcela B para os proximos
quatro anos do ciclo tarifario, a partir da determinagao dos custos unitarios
por grupo de despesa e etapa, utilizando-se os drivers apresentados na
Tabela 9.
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Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

Tabela 9 — Drivers de proje¢cao — OPEX Parcela B

SAA (Sistema de Abastecimento de Agua)

Grupo de Despesa Produgao Distribuicao
Pessoal Volume Produzido de Agua Ligacdes de Agua
Materiais Gerais Volume Produzido de Agua Ligacdes de Agua
Materiais de Tratamento Volume Produzido de Agua Volume Medido de Agua
Servigos de Terceiros Volume Produzido de Agua Ligagdes de Agua
Despesas Gerais Volume Produzido de Agua Ligagdes de Agua
SES (Sistema de Esgotamento Sanitario) ‘
Grupo de Despesa Coleta Tratamento
Pessoal Ligacbes de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
Materiais Gerais Ligacbes de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
Materiais de Tratamento Volume Coletado de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
Servigos de Terceiros Ligacoes de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
Despesas Gerais Ligacbes de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
| ComercialeAdministraivo |
Grupo de Despesa Comercial Administrativo
Pessoal Ligagbes de Agua Fixo
Materiais Gerais Ligagdes de Agua Fixo
Materiais de Tratamento Ligacdes de Agua Fixo
Servigos de Terceiros Ligacdes de Agua Fixo
Despesas Gerais Ligacdes de Agua Fixo

Fonte: Elaboracao Agepar (2025).

5) ldentificar o custo unitario de cada grupo de despesa por etapa de produgéo
nos quatro anos mais recentes com dados disponiveis. Para projetar os
custos operacionais para os anos do ciclo tarifario vindouro, considera-se o
menor custo unitario observado entre o ano mais recente, a média do

quadriénio e a mediana do quadriénio anterior ao ciclo. Apos, multiplica-se o
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Data:

custo unitario definido pela projecéo dos drivers, encontrando-se o OPEX

para cada grupo de despesa.

Para o consumo especifico de energia, a projecao sera feita utilizando como
drivers as variaveis listadas na Tabela 10. Com a projegcao da quantidade de energia,
o OPEX sera identificado pela multiplicagdo dessas quantidades pelo preco médio da
energia observado pela SANEPAR no ultimo ano disponivel.

Tabela 10 — Drivers de projecao para Energia Elétrica (parte da Parcela A)

Etapa de Produgao Driver de Projecao

Producdo de Agua Volume Produzido de Agua
Distribuicdo de Agua Volume Medido de Agua
Coleta de Esgoto Volume Coletado de Esgoto
Tratamento de Esgoto Volume Tratado de Esgoto
Comerciais Ligagdes de Agua
Adm. Central Fixo
Outros Fixo

Fonte: Elaboragédo Agepar (2025).

7.2.Projecao dos Custos Operacionais

A partir da_definicdo das contas que compordo o OPEX da SANEPAR,
segregadas por grupo de despesa e etapa produtiva, foi possivel projetar os custos
operacionais para os proximos 4 anos de operagado da companhia (2025 a 2028).

A partir dos drivers listados, identificou-se o custo unitario de cada grupo de
despesa por etapa de produgao para os anos de 2021 a 2024. Assim, para projetar os
custos operacionais para os anos de 2025 a 2028, considerou-se 0 menor custo

unitario observado dentre trés critérios: o valor observado para o ano de 2024, a média
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do quadriénio (2021 a 2024) e a mediana do quadriénio (2021 a 2024). Multiplicando
o custo unitario definido para projecao (menor valor entre as trés situagdes citadas)
pela projegdo dos drivers, calculou-se o OPEX (Parcela B) para cada grupo de
despesa a ser considerado na 32 RTP da SANEPAR. Além disso, € importante frisar
que os valores para os anos anteriores foram corrigidos pelo IPCA até 31/12/2024,
que é a data de referéncia de analise.

A projecgao dos custos operacionais que compdem a Parcela A (energia elétrica,
PPP e aluguel de ativos) tem como referéncia a metodologia descrita a seguir,
aprovada por meio da Resolugdo Agepar n°. 40/2021 (Nota Técnica DRE/CSB n°.
007/2024 - Metodologia da Revisao Tarifaria).

7.2.1. Projecao dos Custos Operacionais

O consumo de energia (quantidade, em GWh) é considerado como custo
gerenciavel (Parcela B) enquanto o preco unitario da energia permanece como
Parcela A, atendidas as regras especificas para o mercado livre de energia, conforme
a Resolucao AGEPAR 40/2021.

Assim, o prego unitario de energia elétrica (R$/GWh) adotado foi o do ano mais
recente disponivel (2024), resultando em R$ 638.875,70. Este prego sera objeto de
atualizacao nos reajustes tarifarios que ocorrem anualmente.

Ja no que se refere a quantidade de energia elétrica, foram calculados os
consumos unitarios histéricos, sendo adotado como base para as projegcdes 0 menor
valor entre o custo unitario (por m? ou por ligagao, a depender do driver de proje¢ao)
do ano mais recente (2024), média de 2021-2024 e mediana de 2021 a 2024, para
cada etapa de producéo (producao de agua, distribuicdo, coleta de esgoto, tratamento,
comercial, administrativo e outros). A partir disso, aplica-se o custo unitario eficiente

definido nas proje¢des de demanda e no prego unitario mencionado anteriormente.
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Ressalta-se que as quantidades de energia elétrica projetadas ndo sédo objeto de
ajustes compensatorios ou atualizagdo, apenas seus pregos. Os resultados

apresentam-se abaixo.

Tabela 11 - Projecao da quantidade de energia elétrica (Parcela A)

Projecao de quantidade de consumo de energia elétrica (GWH)

ETAPA 2025 2026 2027 2028
Producao de Agua 466,42 473,94 481,87 490,03
Distribuicdo de Agua 258,03 263,42 269,16 275,10
Coleta de Esgoto 52,14 53,65 55,23 56,84
Tratamento de Esgoto 52,14 53,65 55,23 56,84

Comerciais 3,37 3,40 3,43 3,46

Fonte: Elaboragdo Agepar (2025).

Tabela 12 - Projecao de valores de energia elétrica (Parcela A
Projecao (R$ de dez/2024)

Produgao de Agua

2025

297.984.607,95

2026
302.788.647,51

307.855.345,05

313.067.867,48

Distribuicdo de Agua

164.851.779,90

168.295.357,58

171.962.078,77

175.754.526,34

Coleta de Esgoto

33.310.655,83

34.277.936,37

35.285.056,07

36.310.957,34

Tratamento de Esgoto

33.310.655,83

34.277.936,37

35.285.056,07

36.310.957,34

Comerciais 2.150.135,87 2.171.239,49 2.192.343,11 2.213.447,35
Adm. Central 3.928.532,76 3.928.532,76 3.928.532,76 3.928.532,76
Outros - - - -
Total 535.536.368,15 | 545.739.650,09 556.508.411,84 | 567.586.288,61

Fonte: Elaboragao Agepar (2025).

A composigéo da Parcela A contara apenas com 0s encargos e 0 prego unitario

da energia. Itens como o consumo especifico de energia elétrica e o custo dos

materiais de tratamento deverdo compor a Parcela B da tarifa.
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7.2.2. PPP, Aluguel de Ativos e demais contas da Parcela A

Com relagao aos valores efetivados pelas atividades de PPP, leasing e locagao
de ativos, a projecéo foi realizada pela prépria SANEPAR (protocolado 23.013.629-7),
considerando os contratos vigentes e suas respectivas clausulas contratuais e

premissas de reajuste.

Em relagao as contas contabeis de encargos, taxas e impostos, foram adotados

os valores identificados mais recentes disponiveis, do ano de 2024.

7.3.Resultados Obtidos

A partir da metodologia aplicada para os custos operacionais eficientes, foi
possivel realizar o levantamento do OPEX a ser considerado na 32 RTP da SANEPAR,
conforme apresentado abaixo. A Tabela 13 apresenta os resultados de OPEX da
Parcela A (n&o gerenciaveis), destacando-se que energia elétrica, apesar de constar
nesta tabela, tem apenas o precgo unitario como ndo gerenciavel, enquanto a

quantidade de energia é gerenciavel.

Tabela 13 - Projecao de valores da Parcela A

Projecdo (RS milhdo em dez/2024)

Itens OPEX Parcela A

Energia Elétrica 535,54 545,74 556,51 567,59
Locacgao de ativos - CPC06 87,39 88,54 90,22 96,96
PPP 128,53 174,02 353,37 371,03
Leasing litoral 47,75 47,75 47,75 47,75
Encargos, impostos e taxas: 207,49 207,49 207,49 207,49
421 - REPASSE PELA UTILIZ MANANCIAL 4,67 4,67 4,67 4,67
454 - IPTU 10,80 10,80 10,80 10,80
455 IPVA 0,47 0,47 0,47 0,47
456 — TAXAS, ALVARAS E LICENCIAMENTO 9,34 9,34 9,34 9,34
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Projecdo (RS milhdo em dez/2024)

Itens OPEX Parcela A

460 — COBRANGA P/USO RECURSO HIDRICO 4,14 4,14 4,14 4,14
461~ TAXA DE REGULACAO 36,64 36,64 36,64 36,64
414 — FUNDOS MUN SANEAM E GESTAO AMB. 141,44 141,44 141,44 141,44

Total 1.006,70 1.063,54 1.255,34 1.290,82

Fonte: Elaboracao Agepar (2025).

Os valores da Parcela A deverao ser atualizados e ajustados na proxima
revisao tarifaria, de acordo com o que foi efetivamente dispendido. Adicionalmente,
ressalta-se que sobre a Parcela A nado ha incidéncia do Fator-X, pois aplica-se

somente sobre a parcela gerenciavel dos custos operacionais (parcela B).

Ja a Tabela 14 apresenta os resultados de OPEX parcela B (custos
gerenciaveis) e que n&o sao objeto de atualizagdo ou ajuste posterior, sendo ainda,

objeto da aplicagao do Fator - X.

Tabela 14 - Projecao de valores da Parcela B (R$ milhao em dez/2024)

Descrigao 2025 2026 2027 2028
Pessoal 1.393,81 1.407,08 1.419,64 1.432,32
Materiais Gerais 103,79 105,07 106,24 107,41
Materiais de Tratamento 205,24 209,75 214,48 219,30
Servigos de Terceiros 856,76 869,78 882,32 894,96
Despesas Gerais -81,50 -78,82 -76,04 -73,20
OPEX Total 2.478,10 2.512,87 2.546,63 2.580,80

Fonte: Elaboragdo Agepar (2025).

A partir disso, a Tabela 15 consolida de forma resumida os custos da Parcela
A e B do OPEX considerado na tarifa da 32 RTP.
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Tabela 15 - Projecao de valores de OPEX (Parcela A + Parcela B) (R$ milhao em

dez/2024)
Descrigcao 2025 2026 ‘ 2027 2028
(-) OPEX - Custos Operacionais 3.484 3.576 3.801 3.871
(-) OPEX - Parcela A - Nao Gerenciavel 1.006 1.063 1.255 1.290
(-) OPEX - Parcela B - Gerenciavel 2.478 2.512 2.546 2.580

Fonte: Elaboracdo Agepar (2025).

Assim, apresentou-se a metodologia utilizada para identificar os custos

operacionais eficientes considerados na 32 RTP da Sanepar, bem como os resultados

calculados.
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8. FATOR-X

O objetivo deste item é apresentar o calculo do Fator X a ser utilizado como
instrumento de incentivo ao aumento da produtividade esperado-ao longo do proximo
ciclo tarifario. Para tanto, o ganho de eficiéncia anual é calculado com base no ganho
histérico de produtividade setorial, estimado pela aplicacdo do indice de Malmquist.

De forma pratica, o Fator X funciona como um redutor exclusivo dos custos
operacionais da Parcela B (custos gerenciaveis) ao longo do tempo. O valor deve ser
estabelecido como um percentual a ser aplicado anualmente gerando redugao nas
projecbes de custos operacionais, como representacdo do ganho esperado de
produtividade. Esse Fator é estimado e aplicado nos processos de revisao ou de
reajuste tarifario, conforme o regramento vigente.

O calculo do Fator X apresentado neste documento, incluindo as variaveis,
critérios e premissas utilizadas, atende a metodologia aprovada pelo Conselho Diretor
da Agepar no Manual de Revisao Tarifaria (Nota Técnica n° 007/2024-Agepar-
DRE/CSB).

8.1.Contextualizagao

O Fator X procura quantificar os potenciais ganhos de eficiéncia que o
prestador sera capaz de obter ao longo do tempo, de modo que estes possam ser
compartilhados com os usuarios através da modicidade tarifaria. Para estimar o nivel
de eficiéncia e a variagao de produtividade do setor, utilizou-se o indice de Malmquist.

Inicialmente, o nivel de eficiéncia de uma empresa é dado pela distancia entre
o seu valor de produtividade (insumo/produto) e o valor considerado eficiente

determinado pela fronteira, calculado pelo método de Analise por Envoltoria de Dados
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(DEA). O indice de Malmquist apenas verifica como estas distancias mudam ao longo
do tempo, considerando que redugbes de distancia representam ganhos de
produtividade. Assim, o ganho de produtividade se refere a variagado da distancia da
empresa a fronteira de um periodo em relagao a outro.

O ganho de eficiéncia estimado ja incorpora os ganhos de produtividade
referentes ao avancgo tecnolégico (movimentagéo da propria fronteira); os ganhos de
produtividade por eficiéncia da empresa (mudancga da posicao da empresa em relagao
a fronteira) e os ganhos de escala (movimentag&o ao longo da fronteira).

O caélculo do indice de Malmquist se baseou em dados obtidos junto ao
Sistema Nacional de Informagbes sobre Saneamento (SNIS), para o periodo
compreendido entre 2019 e 2022. Ressalta-se que esse intervalo se refere ao periodo
mais recente dos quais foi possivel obter dados. Como premissas necessarias ao
calculo do indice, adotou-se o retorno crescente de escala (tipica dos setores de
infraestrutura) e uma fronteira eficiente orientada a minimizagao dos insumos.

As variaveis relacionadas aos produtos sdo: ligacbes de agua, ligacdes de
esgoto, economias de agua, economias de esgoto, volume medido de agua, volume
de esgoto coletado, volume de esgoto tratado, extensao de rede de agua, e extenséo
de rede de esgoto. Por sua vez, as variaveis de insumo consideradas sédo perdas e
custos operacionais (OPEX), sendo que estes custos foram corrigidos pelo indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) para valores de dezembro de 2023.

Em comparagdo com a amostra utilizada no calculo do Fator X na 22 Reviséo
Tarifaria Periddica, foram excluidas quatro empresas (CAESA, CEDAE, COPANOR e
DEPASA), por apresentarem discrepancia ou até mesmo auséncia de dados

necessarios para o calculo. Os demais procedimentos realizados seguiram o contido
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no Manual de Revisao Tarifaria (Nota Técnica n° 007/2024-Agepar-DRE/CSB), tépico
“3.2 Fator — X"°.

8.2.Resultados obtidos

Os resultados calculados sao apresentados na Tabela 16 A partir dos valores
apresentados, conclui-se que o setor de saneamento apresentou um decréscimo no
nivel de produtividade entre 2019 a 2022. De fato, a média aritmética, calculada pelo
resultado do indice de Malmquist para cada empresa avaliada foi de -6,7% no periodo,
no qual apenas cinco empresas apresentaram _ganhos de produtividade: CAER,
CAGECE, CASAN, CESAN e DESO.

Tabela 16 Ganho de produtividade no periodo 2019 a 2022

Empresa Ganho de produtividade
AGESPISA -30,16%
CAEMA -8,62%
CAER 5,02%
CAERD -8,04%
CAERN -4.21%
CAESB -4,49%
CAGECE 3,60%
CAGEPA -6,01%
CASAL -20,92%
CASAN 9,35%
CESAN 1,18%
COMPESA -3,58%
COPASA -16,42%
CORSAN -0,28%

® Os célculos foram realizados por meio do software R versdo 4.4.1 por meio do comando (pacote)
Benchmarking.
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Empresa Ganho de produtividade
COSANPA -3,92%
DESO 6,20%
EMBASA -7,04%
SABESP -12,67%
SANEAGO -12,84%
SANEATINS -9,39%
SANEPAR -10,70%
SANESUL -14,25%
Média -6,7%
Mediana -6,5%
Fator X -1,58%

Fonte: Elaboragédo Agepar (2025).

Com a finalidade de estimar o Fator X, o Manual de Revisdo Tarifaria
recomenda a utilizacdo da mediana, de forma a eliminar o efeito de variaveis
discrepantes. Assim, observa-se que a mediana calculada € de -6,5% no periodo,
implicando numa variagao média (geométrica) anual da produtividade de -1,58% para

os quatro anos do ciclo tarifario.

8.3.Consideragoes e aplicagcao do FATOR-X

Os resultados apresentados na Tabela 16 indicam que houve um decréscimo
da produtividade entre os anos de 2019 e 2022, ao se verificar que a variagao do
indice de Malmquist foi, na média, de -6,7% para as empresas, considerando os dados
disponiveis e as variaveis elencadas na metodologia.

Nao é possivel, a partir das informacdes coletadas, identificar quais seriam as
causas para tal fendmeno, muito embora o periodo avaliado coincida com o periodo

de ocorréncia da pandemia de COVID-19 e de escassez hidrica em algumas regides,
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tais como no Parana e que, certamente, influenciaram o comportamento dos
consumidores e possivelmente as relagdes de custos e investimentos das empresas
analisadas. E natural, dessa forma, inferir que tal fato possa ter implicado numa
reducao da produtividade destas.

Em relacédo ao Fator X, esta Nota Técnica apresentou numeros que implicam
em uma situacao atipica, na qual o setor de saneamento apresentou uma reducio do
nivel médio de produtividade, implicando em um fator negativo no periodo pelo
método utilizado.

Considerando que o setor de saneamento-basico € um monopdlio natural,
caracterizado por ganhos em escala, nao se espera que a redugao de produtividade
identificada no passado se repita nos proximos anos. Adicionalmente, o Fator-X é o
resultado de uma metodologia de compartilhamento de ganhos de produtividade. Logo,
nao havendo ganhos de produtividade e ndo sendo possivel identificar os potenciais
ganhos para os proximos anos diante da metodologia aprovada no Manual de RTP,
entende-se que o mais razoavel é tornar nulo o valor do Fator-X aplicavel a 32 RTP.

Desta forma, para o periodo de 2025 a 2028 nao serdo compartilhados com
0s usuarios ganhos de produtividade adicionais. Por outro lado, também nao seréo
deduzidos da tarifa um fator que pressione maiores ganhos nos custos operacionais
gerenciaveis, ou seja, ndo serao consideradas eventuais perdas de produtividade do
setor.

Assim, de forma a evitar um possivel contrassenso no qual a queda da
produtividade média historica do setor implique em um fator de aumento futuro dos
custos operacionais da Sanepar, estabelece-se que o Fator X mantenha sua

neutralidade na tarifa do 3° ciclo, ou seja, sendo definido com o valor de 0,0%.
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9. Projecoes de Mercado

O objetivo deste item é apresentar uma analise quanto as projecbes de
mercado estimadas pela Sanepar, a serem utilizadas como denominador da equacéao
tarifaria basica, PO, e também como direcionadores das proje¢des de custos
operacionais.

De acordo com o previsto no Manual de Revisdo Tarifaria (Nota Técnica
n°® 007/2024-Agepar-DRE/CSB), cabe a Sanepar o envio das proje¢des para o
mercado faturado no periodo de 2025 a 2028. Ainda de acordo com a Nota, as
projecbes devem estar acompanhadas da descricdo das premissas e métodos
utilizados, além da relacdo com o previsto no Plano de Investimentos e a evolugao do
alcance das metas contratuais durante ociclo tarifario. Com base nisso, cabe a Agepar
estabelecer suas proprias estimativas e compara-las criticamente com as enviadas
pela Sanepar. Caso as projegdes apresentadas ndo sejam aceitas, deve-se adotar as

estimativas feitas pela propria Agéncia.

9.1.Metodologia

As projecdes - de mercado serdo estimadas por meio de modelos
autorregressivos integrados de médias moveis (ARIMA). Uma vez projetados, tais
valores serdo comparados aos apresentados pela prépria Sanepar, como prevé o
Manual de Revisao Tarifaria.

O ARIMA é um modelo estatistico amplamente utilizado na analise de séries
temporais para prever valores futuros com base em dados passados. E comumente
denotado ARIMA (p, d, q), onde:

e p: Numero de termos autorregressivos (dependéncia linear entre os valores

atuais e os valores passados na série temporal);
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e d: Numero de diferenciagbes para tornar a série estacionaria (ou seja, sem
tendéncia ou sazonalidade);
e q: Numero de termos de médias moveis (relagéo linear entre o valor atual e os

erros passados da previsao).

Inicialmente cada série temporal é avaliada quanto a sua estacionariedade.
Uma série € dita estacionaria caso se trate de uma sequéncia temporal cujas
propriedades estatisticas, como a média, a variancia e a autocorrelagao, permanecem
constantes ao longo do tempo. Essas condigdes implicam que as propriedades
estatisticas da série ndo mudam ao longo do tempo, tornando-a previsivel em certo
sentido. Caso uma série seja ndo estacionaria (caracteristica muito comum a séries
temporais), alguns tratamentos nos dados da série sdo necessarios para sua
utilizacado em estimativas econométricas como, por exemplo, a diferenciacao da série.

O uso de séries ndo estacionarias em modelos de regresséo linear pode levar
a problemas como uma correlagdo espuria, teste de hipoteses falsos e violagdo dos
pressupostos da regressédo (média do erro deve ser zero e auséncia de correlagao
dos erros). Em outras palavras, os resultados obtidos com o uso dessa sérios podem
nao ser confiaveis. Para a-verificacdo da presenca de raizes unitarias em uma série,
isto &, avaliar sua estacionariedade, utiliza-se o teste ADF (Augmented Dickey-Fuller).

Em relagdo ao numero de defasagens dos termos autorregressivos (p) e de
média moével (q), sao utilizados os critérios de informagao AIC (critério de informagao
de Akaike) e BIC (critério de informag&o Bayesiano).

Foi utilizado o método SARIMA para as séries de dados quando sua
especificacdo se mostrou estatisticamente significativa, que € uma extensdo do

modelo ARIMA, incorporando sazonalidade. Ele € usado para modelar e prever séries
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temporais que exibem padrdes sazonais, ou seja, repeticdes regulares ao longo do
tempo.

A especificagao do modelo é dada por SARIMA (p,d, q)(P,D,Q,m), onde P, D
e Q representam os termos autorregressivos, diferenciagdes e média moével,
respectivamente. O termo m indica o padrao de repeticao dos dados da série (mensal,
bimestral, semestral, anual, etc.). Dessa, a parcela ndo-sazonal do modelo estimado
(ARIMA) captura padrdes gerais da série, como tendéncias ou correlagdes curtas e a
parcela sazonal (SARIMA) captura padrdes repetitivos especificos, como flutuagdes
que ocorrem anualmente ou mensalmente.

A partir da estimagéao do modelo SARIMA (p, d, q)(P, D, Q, m), pode-se estimar
a especificagdo mais adequada a série, permitindo a projegcao de todas as séries

necessarias para o calculo da tarifa basica, PO.

9.2. Analise dos dados

As projecdes de mercado realizadas pela Sanepar para o mercado faturado,
bem como para as outras variaveis a serem utilizadas como drivers de custo, foram
apresentadas no  protocolo 23.013.629-7, mais especificamente no

“Anexo_5_ Mercadorealizadoeprojetado_V?2”, e estdo resumidas na Tabela 17:
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Tabela 17: Proje¢c6es da Sanepar - 2025 a 2028

Medida 2025 2026 2027 2028
Volume Residencial Medido 465.475.106 472.682.321 480.261.817 487.872.134
Volume Nao Residencial Medido 101.461.218 103.447.133 105.495.837 107.587.600
Agua Volume medido de 4gua - TOTAL 566.936.324 576.129.454 585.757.654 595.459.734
Volume Produzido 858.470.757 868.614.357 879.560.808 890.586.212
Volume Faturado 590.395.678 599.969.212 609.995.819 620.099.363
LigacOes 3.522.164 3.570.647 3.621.395 3.671.865
Volume Residencial Coletado 367.584.651 378.666.993 389.188.633 401.800.104
Volume Nao Residencial Coletado 88.158.214 90.309.811 93.567.174 94.991.667
Esgoto Volume Coletado de Esgoto - TOTAL 455.742.865 468.976.804 482.755.807 496.791.771
Volume Tratado 455.742.865 468.976.804 482.755.807 496.791.771
Volume Faturado 477.258.671 491.117.390 505.546.905 520.245.513
LigacOes 2.675.361 2.797.301 2.882.475 2.965.939

Fonte: Sanepar (protocolo 23.013.629-7)

Conforme determinado no Manual de Revisao Tarifaria, as projegcoes foram

acompanhadas de uma breve descricao das premissas utilizadas, encaminhadas na

prépria planilha, divididas em. trés grupos: Ligagcbes e Acréscimos; Economias e

Acréscimos e Volumes (Agua e Esgoto).

Para o primeiro grupo as premissas (literalmente apresentadas) séo:

Para os atributos nédo oriundos de obras, o acréscimo de ligagées foi

elaborado com base na evolug&o historica;

Conjuntos habitacionais considerado levantamento das Coordenagbes
Comerciais (proximidade com os municipios);

Para as ligagdes de esgoto oriundas de obras, foi considerado o PPI
do ciclo 2025 - 2029;

Para o indice de religagbes (religadas/suprimidas), foram considerados os

seguintes indices:
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e 2025:75,00%
e 2026: 80,00%
e 2027 a 2028: 85,00%
Em relagdo ao numero de Economias e Acréscimo, tem-se que:
e Considerado o indice de economias por ligagao (realizado ultimos 12
meses);
Por fim, para o total de Volumes (Agua e Esgoto):
e Medidos: Considerado o perfil de consumo dos udltimos 12 meses e a
razdo do volume por ligagdo pordia;
e Faturados: Considerada a relagdo historica entre volume faturado e

volume medido dos ultimos. 12 meses;

Observa-se que, em grande parte, as estimativas se basearam nos volumes
histéricos observados e, em menor medida, no Plano de Investimentos. No entanto,
nao ha detalhes quanto a parcela do.valor faturado, ligagdes, volume tratado, etc., que
€ atribuida ao consumo histérico e qual é atribuida a expansao de rede.

Em razdo da omissdo desse detalhamento, as projegcbes realizadas pela
Agepar se limitaram ‘a dados histéricos, sendo calculadas através do Modelo
Autorregressivo Integrado de Médias Moéveis (ARIMA) com dados do periodo jan/2010
a set/2024.
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9.3.Resultados

As projegdes de mercado foram calculadas pela Agepar por meio do software
R versdo 4.4.1 com o uso das bibliotecas tseries, forecast e strucchange. Os

resultados sdo mostrados a seguir:

Tabela 18: Projecoes Agepar - 2025 a 2028

Medida 2025 2026 2027 2028
Volume Residencial Medido 478.470.373 484.097.301 490.493.783 497.324.560
Volume Nao Residencial Medido 90.990.708 97.259.214 103.528.989 109.798.776
Agua Volume medido de 4gua - TOTAL 569.461.081 581.356.515 594.022.772 607.123.336
Volume Produzido 886.392.155 915.670.133 939.279.891 962.265.363
Volume Faturado 585.756.301 596.381.271 607.147.031 617.912.847
Ligaghes 3.516.142 3.550.653 3.585.164 3.619.676
Volume Residencial Coletado 389.814.563 401.920.012 413.745.252 425.453.623
Volume Nao Residencial Coletado 74.938.334 80.856.993 86.773.823 92.690.655
Esgoto Volume Coletado de Esgoto - TOTAL 464.752.897 482.777.005 500.519.075 518.144.278
Volume Tratado 456.795.918 465.334.907 470.339.469 473.534.749
Volume Faturado 477.772.484 492.394.803 507.061.609 521.728.419
Ligaches 2.629.943 2.688.222 2.747.975 2.807.717

Fonte: Elaboracao Agepar (2025).

Uma analise prévia dos dados apontou para a possibilidade da presencga de
quebra estrutural em quatro séries: volumes faturados de agua e esgoto, volume de
agua medido e esgoto coletado. Através do uso do Teste de Chow, os resultados
implicaram na rejeicdo da hipdtese nula. Isso significa que ha evidéncias de uma
quebra estrutural em maio de 2017'° para os volumes faturados de agua e esgoto, e

em abril de 2020 para o volume de agua medido e de esgoto coletado.

10 O periodo de maio de 2017 reflete a mudanca na estrutura tarifaria da Sanepar, que reduziu o volume
da tarifa minima de agua. Ja o periodo de abril de 2020 se relaciona com as medidas tomadas pela
Sanepar em decorréncia da pandemia do coronavirus.
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Com base nisso, a Tabela 19 apresenta uma comparacao das diferencas em
percentual entre as projegdes apresentadas pela Sanepar e as calculadas pela

Agepar:

Tabela 19: Diferenga percentual entre as proje¢oes (Sanepar - Agepar)

Medida 2025 2026 2027 2028 Média

Volume Residencial Medido 2,8% 2,4% 2,1% 1,9% 2,3%
Volume N&o Residencial Medido -10,3% -6,0% -1,9% 2,1% -4,0%

Agua Volume medido de dgua - TOTAL 0,4% 0,9% 1,4% 2,0% 1,2%
Volume Produzido 3,3% 5,4% 6,8% 8,0% 5,9%
Volume Faturado -0,8% -0,6% -0,5% -0,4% -0,6%
Ligacoes -0,2% -0,6% -1,0% -1,4% -0,8%
Volume Residencial Coletado 6,0% 6,1% 6,3% 5,9% 6,1%
Volume Nao Residencial Coletado -15,0% -10,5% -7,3% -2,4% -8,8%

Esgoto Volume Coletado de Esgoto - TOTAL 2,0% 2,9% 3,7% 4,3% 3,2%
Volume Tratado 0,2% -0,8% -2,6% -4,7% -1,9%
Volume Faturado 0,1% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2%
Ligacoes -1,7% -3,9% -4,7% -5,3% -3,9%

Fonte: Elaboragédo Agepar (2025).

Observa-se que, em geral, ndo se verifica grandes variagbes entre as
projecdes. De fato, em nenhuma série houve uma diferenga superior a 10% (na média),
no qual as proje¢des relacionadas a agua apresentaram notavel semelhanca.

Em razdo da ‘auséncia de informagdes detalhadas que justifiquem os
resultados calculados pela Sanepar, entende-se que sejam adotadas as projegdes
das séries de agua estimadas pela Agepar, uma vez terem sido calculadas
exclusivamente com base em dados historicos, o que confere maior aderéncia as
tendéncias observadas no passado.

Em relagéo as estimativas referentes as séries de esgoto, verificou-se que as

estimativas da Agepar sao relativamente mais conservadoras do que as apresentadas
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pela Companhia. Como essas proje¢des levaram em conta tdo somente dados

historicos, supde-se que o desvio tenha forte correlacdo com o Plano de Investimentos

da Sanepar, que prevé um substancial aumento da rede de esgoto, o que impacta

todas as séries.

Tabela 20: Proje¢oes de Mercado adotadas na 3 Revisao Tarifaria Periédica

Medida 2025 2026 2027 2028
Volume Medido 569.461.081 581.356.515 594.022.772 607.123.336
Agua  |Volume Produzido 886.392.155 915.670.133 939.279.891 962.265.363
(Agepar) |Volume Faturado 585.756.301 596.381.271 607.147.031 617.912.847
Ligacbes 3.516.142 3.550.653 3.585.164 3.619.676
Volume Coletado 455.742.865 468.976.804 482.755.807 496.791.771
Esgoto |Volume Tratado 455.742.865 468.976.804 482.755.807 496.791.771
(Sanepar) |Volume Faturado 477.258.671 491.117.390 505.546.905 520.245.513
Ligacoes 2.675.361 2.797.301 2.882.475 2.965.939

Fonte: Elaboragédo Agepar (2025).

Com base nas razbes apresentadas anteriormente optou-se, portanto, pelo
uso das séries de agua projetadas pela Agepar, e as de esgoto calculadas pela
Sanepar, tal como apresentado na Tabela 20. Importante salientar que o volume de
agua produzido pela Sanepar e considerado conforme informado na Tabela 20, ainda

sera objeto de aplicagao do indice de perdas, conforme item 3 deste documento.

9.4.Consideragoes sobre as Projegoes de Mercado

O objetivo deste item foi promover um quadro comparativo entre as projecoes
de mercado apresentadas pela Sanepar e as estimativas realizadas pela Agepar. As

estimativas calculadas se basearam nos dados histéricos do periodo compreendido
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entre jan/2010 e set/2024. Utilizando a técnica de Modelo Autorregressivo Integrado
de Médias Méveis (ARIMA), os resultados indicaram que, em geral, as séries de dados
referentes ao esgoto se mostram aquém das projegdes apresentadas pela Sanepar.
Tal desvio esta relacionado a elementos n&o observaveis dentro do contexto
de uma analise limitada a dados histéricos. E natural supor que essa divergéncia tem
relagdo direta com a expansao da rede de esgoto prevista em seu Plano de
Investimentos. Nesse sentido, ndo se verificou informagdes plausiveis que justifiquem
tal discrepancia a partir da analise das premissas e critérios que acompanham as
projecdes enviadas pela Sanepar.
Portanto, entende-se como razoavel a-adog¢ao das premissas da Sanepar em
relacdo as variaveis de esgoto. Em relagdo a agua, contudo, recomenda-se a

utilizacao das projecgdes calculadas pela Agepar.
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10. Avaliagao dos Investimentos Projetados

Este item apresenta a definicdo dos investimentos a serem considerados na
tarifa do 3° ciclo tarifario dos servicos de saneamento basico de agua e esgoto
prestados pela Sanepar.

Os investimentos projetados pela Sanepar e aceitos pela Agepar servem
como uma projegao da Base de Remuneracao Regulatoria da Concessionaria, a qual
recebe remuneragdo e amortizacdo sobre estes valores. Ressalta-se que os
investimentos considerados sao posteriormente comparados com os efetivamente
realizados e avaliados via laudo emitido por empresa especializada, que também é
fiscalizado pela Agepar, conforme metodologia aprovada pela Resolu¢gdo Agepar n°.
017/2024 via Nota Técnica DRE/CSB n° 003/2024, ou outra que venha a substitui-la.
Assim, eventuais diferencas entre investimentos previstos e realizados sdo apuradas
ao fim do ciclo tarifario, com as devidas compensacdes.

O conteudo deste tépico trata da aplicagdo da metodologia de Avaliagdo de
Investimentos aprovada pelo Conselho Diretor da Agepar no Manual de Revisao
Tarifaria (Nota Técnica n°. 007/2024-Agepar-DRE/CSB). A seguir, apresentam-se os
resultados alcancgados.

A partir dos dados do plano de investimentos enviado pela Sanepar via
protocolado 23.000.379-3, arquivo “Anexo_1_Planodeinvestimento2528.xIsx” foram
realizadas as anadlises de conformidade com as metodologias do Manual de RTP,

sendo os resultados apresentados a seguir.
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10.1. Premissas adotadas pela Sanepar

Conforme descrito pela Sanepar no Mov. 3 do protocolado 23.000.379-3, as

principais premissas para os investimentos propostos foram as seguintes:

a. As obras previstas relacionadas a Parcerias Publico-Privadas nao foram
consideradas nas projecdes, conforme orientacédo do Manual de RTP;

b. A projecao de valores refere-se a previsao de entrada dos ativos em operacgao;

c. O plano de investimentos esta apresentado a valores reais (valor presente), na
referéncia dez/24;

d. O JOAR foi calculado a partir do WACC da 22 RTP, liquido de impostos;

e. Os percentuais calculados de JOAR foram atribuidos as linhas de CAPEX a
partir do campo “Tipologia”;

f. Nos casos que, para a mesma tipologia, existiam diferentes percentuais de
JOAR (exemplo: Terreno), atribuiu-se o menor valor deste;

g. As colunas de "Unidade" e "Quantidade", solicitadas na nota técnica numero
7/2024-CSB/DRE-AGEPAR, ndo compuseram o material pois, uma vez que se
trata de proje¢ao de ativos advindos de Planejamento Plurianual, informagao
neste grau de detalhamento ndo esta disponivel, uma vez que etapas de
projetos ainda sao necessarias para parte das obras;

h. Todos os investimentos projetados serao realizados com recursos onerosos.

10.2. Investimentos apresentados pela Sanepar

A Tabela 21 apresenta os investimentos totais propostos pela Sanepar, com

vistas a avaliacdo da Agepar e consideracgao tarifaria.
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Tabela 21 - Compilagao dos investimentos propostos pela Sanepar para o 3°
ciclo tarifario (valores em R$ milhao)

Tipo de servico 2027 Total
Tipologia do investimento

Agua R$734,11 R$721,19 R$720,40 R$842,52 R$3.018,22
Administrativo R$ 0,21 RS 0,00 RS$ 0,00 RS 0,00 R$ 0,21
Adutora RS$ 21,91 R$ 11,77 RS 77,72 R$56,83  R$ 168,22
Captagdo RS 145,85 RS 7,11 RS 34,78 R$5512  R$ 242,87
Captagdo (pogo) RS 13,36 RS 1,81 RS 0,30 R$ 1,39 RS 16,86
Elevacdo de agua tratada R$ 0,19 RS 36,21 RS 29,28 RS 25,87 RS$ 91,55
Equipamentos operacionais RS$ 5,92 RS 1,79 RS 4,21 R$ 0,00 R$ 11,92
Hidrémetro e equipamento de medicdo RS 93,82 R$ 85,93 RS$ 70,81 R$79,36  R$329,92
Lodo e disposicdo final RS 19,88 R$7,29 R$ 0,00 RS 9,98 R$ 37,16
Manancial R$1,52 . RS$261,51 RS 27,58 R$ 16,45 R$307,06
Projeto R$ 3,71 RS 15,11 RS 24,85 RS 13,21 RS 56,89
Rede R$120,38 R$111,11 R$123,47 R$211,02 R$565,99
Reservatdrio RS 117,17 RS 44,44 R$64,89 R$111,24 R$337,74
Software RS$ 0,33 R$ 0,00 R$ 0,02 R$ 0,00 R$ 0,35
Tratamento R$189,84 R$137,12 R$262,48 R$262,04 R$851,49

Esgoto R$ 936,43 R$1.826,14 R$1.095,32 R$719,09 R$4.576,97
Coletor ou emissario RS 66,17 RS 77,33 RS 64,41 R$50,87 R$ 258,78
Elevatoria de esgoto R$71,85 R$166,27 RS$177,83 R$ 79,53  R$ 495,48
Hidrometro e equipamento de medigdo R$ 0,21 R$ 0,00 R$ 0,29 RS 1,87 RS 2,37
Lodo e disposicdo final RS 3,65 RS 2,81 RS 21,96 R$2,70  R$31,12
Manancial R$ 0,23 RS 2,54 RS 1,01 RS 6,51 RS 10,30
Projeto RS 5,41 RS 13,93 RS$ 21,59 RS 36,91 RS 77,84
Rede R$97,99 R$130,16 R$132,35 R$98,65 R$ 459,15
Tratamento R$ 690,91 R$1.433,09 R$67588 R$442,05 R$3.241,92

Geragdo de energia limpa R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,66 R$ 0,00 RS 0,66
Geragdo energia RS 0,00 RS 0,00 RS 0,66 RS 0,00 RS 0,66

Legalizacdo de iméveis R$ 16,20  R$ 16,49 R$ 15,42 R$ 16,28  R$ 64,39
Terreno RS 16,20 RS 16,49 RS 15,42 RS 16,28 RS 64,39

Modveis, utensilios e equipamentos administrativos R$ 0,90 RS 0,86 R$ 0,01 R$ 0,00 RS 1,77
Administrativo R$ 0,87 R$ 0,84 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 1,71
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A A A R
Software R$ 0,03 R$ 0,02 R$ 0,01 R$ 0,00 R$ 0,06
Obras administrativas RS 41,35 RS 31,18 R$ 7,75 R$ 11,32 RS 91,60
Administrativo RS 41,35 RS 31,18 RS 7,75 RS 11,32 R$ 91,60
Residuos sélidos RS 1,76 R$ 0,85 R$ 0,82 R$ 0,00 RS 3,43
Lodo e disposicdo final RS 1,76 RS 0,85 RS 0,82 RS 0,00 RS 3,43
Tecnologia da informagdo e comunicagdao RS 96,93 RS 61,20 R$55,80 R$ 175,58 RS 389,50
Software RS 96,93 RS 61,20 R$55,80 R$175,58 RS 389,50

Total geral R$ 1.827,67 | RS 2.657,91 | RS 1.896,17 | RS 1.764,78 | RS 8.146,53

Fonte: Sanepar, via protocolado 23.000.379-3, Anexo 1. Elaboragdo Agepar (2025).

No mesmo arquivo disponibilizado pela Sanepar, a empresa apresenta o
célculo de Juros sobre Obras em Andamento Regulatério (JOAR) adicionado ao valor
dos investimentos, salientando que para este calculo foi adotada a taxa do custo de
capital (WACC) definida pela Agepar para a 2% RTP. A Tabela 22 apresenta os
percentuais de JOAR considerados pela Sanepar para apuragao dos valores totais de
investimentos (conforme tabela anterior), especificados de acordo com a tipologia do

investimento proposto.

Tabela 22 — Percentuais de JOAR considerados pela Sanepar no calculo dos

investimentos
Tratamento 7,20%
Software 0,00%
Terreno 15,72%
Hidrometro e equipamento de medigao 0,00%
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Adutora 3,68%
Elevatoria de esgoto 7,20%
Captagao 5,42%
Reservatorio 5,42%
Coletor ou emissario 3,68%
Rede 3,68%
Lodo e disposi¢do final 7,20%
Elevagdo de agua tratada 7,20%
Administrativo 0,00%
Manancial 5,42%
Projeto 0,00%
Captagdo (pogo) 5,42%
Veiculo 0,00%
Equipamentos operacionais 3,68%
Geragdo energia 0,00%

Fonte: Sanepar, via protocolado 23:000.379-3, Anexo 1. Elaboracao Agepar (2025).
10.3. Valores considerados pela Agepar

A partir dos calculos das demais metodologias do Manual de RTP, foi
atualizado o valor do WACC para o 3° ciclo tarifario, demandando assim, que o calculo
do JOAR aplicado aos investimentos também fosse atualizado. Desta forma, o novo
valor do WACC real liquido de impostos calculado para a 32 RTP foi de 8,08%. A
Tabela 23 apresenta os valores de JOAR atualizados e aplicados para fins de

avaliacao do plano de investimentos.
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Tabela 23 — Percentuais de JOAR atualizados pela Agepar e considerados no
valor final dos investimentos

Tipologia JOAR (%)

Tratamento 7,69%
Software 0,00%
Terreno 16,81%
Hidrometro e equipamento de medigao 0,00%
Adutora 3,92%
Elevatdria de esgoto 7,69%
Captagao 5,78%
Reservatorio 5,78%
Coletor ou emissario 3,92%
Rede 3,92%
Lodo e disposi¢do final 7,69%
Elevagdo de agua tratada 7,69%
Administrativo 0,00%
Manancial 5,78%
Projeto 0,00%
Captagdo. (pogo) 5,78%
Veiculo 0,00%
Equipamentos operacionais 3,92%
Geracdo energia 0,00%

Fonte: Elaboragao Agepar (2025).

10.4. Glosas

Seguindo a metodologia aprovada pelo Manual de RTP, foram feitas analises
nos investimentos propostos pela Sanepar buscando identificar sua conformidade
com as regras estabelecidas. Os investimentos que ndo se adequaram foram

glosados (desconsiderados seus valores).

58

Assinatura Avancgada realizada por: Flavio Gruba (XXX.255.269-XX) em 03/04/2025 09:38. Inserido ao protocolo 21.992.510-7 por: Adalto Acir Althaus Junior em:
03/04/2025 08:04. Demais assinaturas na folha 604a. A autenticidade deste documento pode ser validada no enderego:
https://www.eprotocolo.pr.gov.br/spiweb/validarDocumento com o cédigo: 2f397e8ac374307f444f3d001660e83a.




@
» Q N0\
I AGEPAR [[ress8 )
a .

AGENCIA REGULADORA DO PARANA _flk Mov. 85
Diretoria de Regulacdao Econémica - DRE Vl”z__gf'b,-,?/

Coordenadoria de Saneamento Basico - CSB

NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7
Interessado: SANEPAR

Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

A Tabela 24 a seguir apresenta os resultados dos investimentos glosados e

respectivos motivos para tal, conforme especificado a seguir:

e Ativo nao operacional - Ativos nao elegiveis para BRR, conforme
Manual de RTP, item 3.7, tépico “d. Custos com ativos nao
operacionais". Remuneracdes sobre estes ativos ocorrem via custos
operacionais, devendo ser desconsiderados da BRR, sob pena de
dupla remuneracao;

e Ativos relacionados a PPP's - Nao sdo elegiveis para a BRR,
conforme Manual de RTP, item 3.9, topico "f. Consideracgao tarifaria de
itens especificos". Remuneracdées sobre estes ativos ocorrem via
custos operacionais, devendo ser desconsiderados da BRR, sob pena
de dupla remuneracao;

e Medidas compensatérias - Investimentos realizados a titulo de
medidas compensatdrias por infragdes ou afins ndo sao elegiveis para
a BRR, conforme Manual de RTP tépico "3.8 Base de Remuneragao
Regulatéria®.

Ressalta-se que a Sanepar nao apresentou um detalhamento completo dos
investimentos propostos, conforme solicitado na metodologia de avaliagédo de
investimentos do Manual de RTP.

Assim, as glosas aplicadas foram realizadas por meio da aplicagcéo das regras
do Manual de RTP e da metodologia de avaliacdo da BRR, e ainda, a partir da analise

das informagdes disponibilizadas pela Sanepar, de forma que, em caso de
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insuficiéncia de dados ou maiores justificativas, foi priorizado o principio da prudéncia

e da modicidade tarifaria na decisdo quanto a glosa.

Tabela 24 - Compilacao das glosas realizadas nos investimentos propostos
pela Sanepar para o 3° ciclo tarifario (valores em R$ milhao)

Motivo da Glosa
Tipo de servigco 2027 Total
Tipologia do investimento

Ativo ndo operacional R$ 155,92 R$109,73 R$78,99 RS206,63 RS551,27
Agua R$ 0,54 R$ 0,00 R$ 0,02 RS 3,43 RS 3,99
Administrativo RS 0,21 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 R$ 0,21
Manancial RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 3,43 RS 3,43
Software RS 0,33 R$ 0,00 RS 0,02 RS 0,00 RS$ 0,35
Esgoto RS 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,03 R$ 0,03
Projeto RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS$ 0,03 RS$ 0,03
Legalizagdo de iméveis R$16,20 R$16,49 RS$15,42 RS 16,28 RS 64,39
Terreno R$ 16,20 RS 16,49 RS 15,42 RS 16,28 RS 64,39
Méveis, utensilios e equipamentos administrativos RS 0,90 RS 0,86 RS 0,01 RS 0,00 RS 1,77
Administrativo RS 0,87 RS 0,84 RS 0,00 RS 0,00 R$ 1,71
Software R$ 0,03 R$ 0,02 RS$ 0,01 RS 0,00 RS 0,06
Obras administrativas R$41,35 R$31,18 R$ 7,75 RS$11,32 RS 91,60
Administrativo R$ 41,35 R$31,18 R$ 7,75 R$11,32 RS 91,60
Tecnologia da informagio e comunica¢io R$96,93 R$61,20 RS$5580 R$175,58 RS 389,50
Software R$96,93 RS$61,20 RS$55,80 R$175,58 RS 389,50
Ativos relacionados a PPP’s R$ 42,09 RS$ 115,47 RS 10,01 RS 0,00 RS 167,56
Esgoto R$ 42,09 R$115,47 RS$10,01 R$ 0,00 R$ 167,56
Coletor ou emissario RS 0,00 RS 24,18 RS 0,00 RS 0,00 RS 24,18
Tratamento R$ 42,09 RS$S91,29 RS$10,01 RS 0,00 RS 143,39
Medidas compensatorias R$ 229,04 R$214,20 RS 138,02 RS$39,34 RS 620,60
Agua R$ 0,00 R$0,00 R$19,31 R$ 5,74 RS 25,04
Manancial RS 0,00 RS0,00 RS$19,31 RS 5,74 RS 25,04
Esgoto R$ 229,04 R$214,20 R$118,71 RS 33,60 R$ 595,56
Coletor ou emissario RS 0,00 RS0,00 RS$S11,16 RS 0,00 RS 11,16
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Motivo da Glosa
Tipo de servigo 2027 Total
Tipologia do investimento
Manancial RS 0,00 R$ 0,60 RS 0,00 RS 2,34 RS 2,94
Projeto RS 0,00 RS 0,00 RS 0,76 RS 1,04 RS 1,80
Tratamento R$ 229,04 R$213,60 R$ 106,80 RS 30,23 RS$ 579,66

Fonte: Elaboragao Agepar 2025)

10.5. Resultados obtidos

A partir das analises realizadas, foram glosados 16,45% dos valores de
investimentos propostos, por estarem em desacordo com as metodologias vigentes,

conforme resumo da Tabela 25.

Tabela 25 — Resumo das anadlises sobre os investimentos para o 3° ciclo
tarifario (R$ milhao)

Valor solicitado (Sanepar) RS 1.827,67 RS 2.657,91 RS 1.896,17 RS 1.764,78 RS 8.146,53

Diferenca (novo JOAR) RS 6,27 RS 2,89 RS 6,82 RS 5,51 RS 21,48

Valor solicitado (JOAR atualizado) RS 1.833,94 RS 2.660,80 RS 1.902,99 RS 1.770,29 RS 8.168,01

Glosa RS 428,43 RS 440,99 RS 227,78 RS 246,31 RS 1.343,51

Valor considerado R$ 1.405,51 R$ 2.219,81 R$ 1.675,20 R$ 1.523,98 RS 6.824,50
Percentual de Glosa 23,36% 16,57% 11,97% 13,91% 16,45%

Fonte: Elaboragdo Agepar (2025).

Assim, a Agepar considerou um total de cerca de R$ 6,8 bilhdes em

investimentos a serem realizados pela Sanepar durante o 3° ciclo tarifario, envolvendo
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os anos de 2025 a 2028. A Tabela 26 apresenta a compilacdo dos investimentos

considerados, classificados pelo tipo de servigo e tipologia.

Tabela 26 - Compilagao dos investimentos propostos pela Sanepar e aceitos
pela Agepar para o 3° ciclo tarifario (valores em R$ milhao) — apés glosas

Tipo de servigo 2027 Tota
Tipologia de investimento

Agua R$ 735,81 R$ 716,18 R$703,25 R$ 835,92 R$ 2.991,16
Administrativo R$ 0,00 RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Adutora RS 21,96 R$.11,80 RS 77,90 RS 56,96 RS 168,62
Captagao RS 146,35 RS 7,14 RS 34,90 RS 55,31 RS 243,70
Captacio (poco) RS 13,40 RS 1,82 R$ 0,30 R$1,40  RS$ 16,92
Elevacdo de dgua tratada RS 0,19 RS 36,37 RS 29,42 RS 25,98 R$ 91,96
Equipamentos operacionais RS 5,93 RS 1,79 RS 4,22 RS 0,00 RS 11,95
Hidrdmetro e equipamento de medic¢do R$ 93,82 RS 85,93 RS 70,81 R$79,36 RS 329,92
Lodo e disposi¢3o final RS 19,97 RS 7,32 RS 0,00 RS 10,03 RS 37,32
Manancial RS 1,53 RS 255,20 RS 8,30 R$ 7,31 RS 272,34
Projeto RS 3,71 RS 15,11 RS 24,85 RS 13,21 RS 56,89
Rede R$ 120,66 RS 111,37 RS 123,76 RS 211,51 R$ 567,31
Reservatério RS 117,57 RS 44,59 R$ 65,11 R$111,62 RS 338,89
Software RS 0,00 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Tratamento R$ 190,70 RS 137,74 RS 263,67 RS 263,23 RS 855,35

Esgoto R$ 667,93 R$ 1.502,78 R$ 970,47 R$ 688,06 RS 3.829,23
Coletor ou emissario RS 66,32 RS 53,28 RS 53,38 R$ 50,99 RS 223,97
Elevatdria de esgoto R$ 72,18 R$ 167,02 RS 178,63 R$79,89 RS$497,73
Hidrémetro e equipamento de medi¢do RS 0,21 RS 0,00 RS 0,29 RS 1,87 RS 2,37
Lodo e disposi¢3o final RS 3,67 RS 2,83 RS 22,06 RS 2,71 RS 31,27
Manancial RS 0,23 RS 1,95 RS 1,02 RS 4,19 RS 7,39
Projeto RS 5,41 RS 13,93 RS 20,83 RS 35,85 RS 76,02
Rede RS 98,22 RS 130,46 RS 132,66 RS 98,88 RS 460,22
Tratamento R$ 421,68 R$1.133,31 RS$ 561,61 R$ 413,69 RS 2.530,28

Geragdo de energia limpa RS 0,00 RS 0,00 RS 0,66 RS 0,00 RS 0,66
Geragdo energia RS 0,00 RS 0,00 RS 0,66 RS 0,00 RS 0,66

Legalizagio de imdveis RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
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Tipo de servico 2027 Total
Tipologia de investimento

Terreno RS 0,00
Moveis, utensilios e equipamentos administrativos RS 0,00
Administrativo RS 0,00
Software RS 0,00
Obras administrativas RS 0,00
Administrativo RS 0,00
Residuos sélidos RS 1,77
Lodo e disposicdo final RS 1,77
Tecnologia da informagdo e comunicagao R$ 0,00
Software RS 0,00

RS 0,00
RS 0,00
RS 0,00
RS 0,00
RS 0,00
RS 0,00
RS 0,85
RS0,85
RS$ 0,00
RS 0,00

RS 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$.0,00
R$ 0,00
RS 0,00
RS 0,82
RS 0,82
R$ 0,00
RS 0,00

RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00

RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
RS 3,45
RS 3,45
R$ 0,00
RS 0,00

Total geral RS 1.405,51 | R$ 2.219,81 | RS 1.675,20 | RS 1.523,98 | RS 6.824,50

Fonte: Elaboragdo Agepar (2025).

Por fim, a glosa de um investimento por parte da Agepar ndo impede a sua

realizagao por parte da Sanepar, apenas ndo o considera para fins tarifarios durante

o ciclo. Adicionalmente, ressalta-se que eventual consideragdo, ou ndo, de

investimentos nas projecbes de CAPEX n&o vincula a sua aceitagdo ou rejeicao

quando da avaliagao posterior (na RTP posterior), via laudo de avaliagado dos ativos

para fins de Base de Remuneracdo Regulatéria. Ou seja, investimentos elegiveis

realizados e nao considerados no momento atual,

poderdo ser considerados

futuramente, compensando-se a sua eventual remuneragido deste ciclo, na tarifa do

ciclo tarifario subsequente.
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11. Anuidade Regulatoéria

Este item apresenta a aplicagdo da metodologia de Anuidade Regulatoria para
a 3% RTP dos servigos de saneamento basico de agua e esgoto prestados pela
Sanepar, conforme aprovada pelo Conselho Diretor da Agepar no Manual de Reviséo
Tarifaria (Nota Técnica n°. 007/2024-Agepar-DRE/CSB), sec¢do “3.7. Custos
Operacionais Eficientes” item “d. Custos com ativos nao-operacionais”. Destaca-se
que a presente metodologia tem o intuito de remunerar ativos n&o operacionais da
Concessionaria, 0os quais, por serem nao reversiveis ao Poder Concedente, possuem
um método de remuneracao inferior aos bens reversiveis. A seguir, apresentam-se os

resultados alcangados.

11.1. Parametros considerados

A partir dos registros de ativos ndo operacionais enviados pela Sanepar via
protocolado 21.925.148-3, ‘Anexo 1, e 23.564.810-5, Anexo 6, foi aplicada a
metodologia aplicavel aos custos com ativos ndo operacionais, definida no Manual de
RTP, cujo resultado é uma Anuidade Regulatoria para remunerar estes ativos, que
sdo considerados nao elegiveis e nao reversiveis para fins de BRR.

Conforme indicado na metodologia, a base de calculo deve ser o estoque de
ativos nao operacionais classificados como n&o elegiveis na BRR liquida, os quais
devem ter seus custos histéricos atualizados pelo IPCA entre o més de imobilizagao
e a data-base da RTP, além de serem depreciados neste periodo, eliminando as

baixas ocorridas.
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E importante destacar que os ativos ndo operacionais adquiridos antes de
2021 foram considerados como elegiveis na BRR, de forma que nao poderao ser
contabilizados no calculo de anuidade regulatoria, sob a pena de dupla remuneragéo.
A Tabela 27 resume a base de ativos ndo operacionais adotada para o calculo

da anuidade.

Tabela 27 - Base de calculo para a Anuidade Regulatéria

Ano Custo Historico | Custo Histdrico Atuali- Depreciagdo Acumu- ::L?':c?aadoo
Tipo (RS milhao) zado (RS milhdo) lada (R$ milhdo) (R$ milhio)

2021 26,03 31,76 18,92 12,84
ATIVO DE PROJETO P&D 0,44 0,53 0,12 0,41
BENS DE USO GERAL 23,48 28,68 18,50 10,18

TR\A/‘ITI\ll\(/ILJLADO‘AATIVIDADE ADMINIS- 211 2,56 0,30 2,25

2022 21,44 23,89 8,19 15,70
ATIVO DE PROJETO P&D 0,29 0,32 0,06 0,26
BENS DE USO GERAL 18,27 20,35 7,77 12,59

TR\A/‘ITI\ll\(/I;JLADOAATIVIDADE ADMINIS- e 322 037 2,85

2023 19,65 20,93 3,05 17,88
ATIVO DE PROJETO P&D 0,32 0,34 0,03 0,31
BENS DE USO GERAL 12,31 13,12 2,50 10,61

TRXIT |\|15: LADO A ATIVIDADE ADMINIS- 7,02 747 0.5 6.96

2024 22,70 23,08 1,26 21,82
ATIVO DE PROJETO P&D 0,63 0,64 0,02 0,62
BENS DE USO EM GERAL 19,22 19,52 1,20 18,32

TRA\‘/TIIIIII(;ULADO A ATIVIDADE ADMINIS- 2,85 201 0,03 288

Total Geral 89,82 99,66 31,42 68,24

Fonte: Dados Sanepar (protocolado 21.925.148-3, Anexo 1; 23.564.810-5, Anexo 6). Elaboragéo Agepar (2025).
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Considerando os dados de janeiro de 2021 a dezembro de 2024, a base de
calculo total é de R$ R$ 68,24 milhdes (valor atualizado dos ativos e depreciados até
dezembro/2024).

11.2. Resultados obtidos

A partir dos pardmetros apresentados acima, a Tabela 28 dispbe os

resultados alcancgados.

Tabela 28 — Resultados da Anuidade Regulatéria

Descrigao
Ativos Nao Operacionais R$ 68.240.786,72
% Depreciacdo média 14,43%
WACC 12,24%
Anuidade Regulatéria R$ 14.021.584,13
Elaboragao Agepar (2025).

Portanto, para fins de célculo tarifario PO, sera considerado o valor integral de
R$ 14,021 milhdes no ano de 2025 do fluxo de caixa, sendo que para os anos
posteriores, o valor sera alterado conforme a taxa de crescimento do mercado

atendido pela Cia.
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12. Capital de Giro

Este item apresenta a definicdo do Capital de Giro regulatorio para a 32 RTP
dos servigos de saneamento basico de agua e esgoto prestados pela Sanepar. O
conteudo deste topico trata da aplicagdo da metodologia do Capital de Giro aprovada
pelo Conselho Diretor da Agepar no Manual de Revisao Tarifaria (Nota Técnica n°

7/2024-Agepar-DRE/CSB). A seguir, apresentam-se os resultados alcangados.

12.1. Parametros considerados

O capital de giro trata-se de um valor de curto prazo que a empresa precisa
para garantir sua operacao, ou seja, € o.volume de recursos necessarios para financiar
as operacgoes do dia a dia da empresa.

Esse valor sera tratado como uma rubrica do fluxo de caixa do modelo
econdmico-financeiro com base na sua variagdo (aumento ou diminuigdo) anual,
sendo que o estoque de capital de giro sera considerado como uma entrada de capital
no inicio do ciclo tarifario (ano 0) e devolvido no ultimo ano do fluxo. O calculo
considerara também as variagcdes das diferencas das projegdes de ativo circulante e
passivo circulante regulatério.

Desta forma, o estoque de Capital de Giro foi estimado pela diferenga entre o
Ativo Circulante Regulatério e o Passivo Circulante Regulatorio e a partir desse valor
serdo computados o investimento no estoque de capital de giro no inicio do ciclo
tarifario, suas variacbes anuais e sua devolucao ao final. Na selecdo das contas a
serem consideradas no ativo e passivo circulantes regulatérios, foram utilizadas

apenas aquelas relacionadas as atividades operacionais da empresa e excluidas as
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contas de natureza financeira e outras que porventura ndo tenham relacdo com a
atividade operacional de uma concessionaria de servigcos publicos de saneamento.
Com base nisso, foram utilizadas as informagdes histéricas dos balancos
patrimoniais e demais demonstrativos financeiros da empresa, bem como, as
projecdes necessarias ao modelo econdmico-financeiro, considerando as receitas
tarifarias e de compensacoes.
A partir do balango patrimonial publicado pela Sanepar foram selecionadas as

seguintes contas contabeis:

Contas do Ativo Circulante

e Contas a receber de clientes

e Estoques de Operagao

e Impostos e Contribuicdes a Recuperar
e Depositos Vinculados

e Qutras Contas a Receber

Contas do Passivo Circulante
e Empreiteiros e fornecedores

e Salarios, provisdes e contribuicdes sociais
e Impostos e contribui¢cdes a recolher

e CQutras obrigagdes

Com relacao aos periodos historicos utilizados para embasar as projegoes para
o ciclo tarifario 2025 a 2028, foram utilizados os dados anos de 2021 a 2024. Foram
utilizados os dados dos balangos patrimoniais divulgados pela companhia e também
dados de contas de resultado que serviram como parametro para projegcao das contas
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do ativo circulante. A planilha eletrénica do modelo econédmico-financeiro, que é parte
integrante deste documento e segue anexada, apresenta detalhadamente esses
dados.

Nesse sentido, para amparar as proje¢cdes dessas contas contabeis, foram
utilizados dados das Receitas operacionais diretas do saneamento e dados das
Despesas Operacionais (OPEX) da Companhia. A receitas operacionais diretas do
saneamento foram obtidas a partir das informacdes enviadas pela Sanepar sobre o
detalhamento de receitas, somando-se as receitas das contas “servigos de agua”,
“servigos de esgoto” e “outras receitas operacionais”. Os dados realizados das contas
de Despesas Operacionais (OPEX) da Companhia também foram obtidas a partir de
informagdes contabeis enviadas e apdés o computo das glosas conforme descrito no
item “OPEX” desta nota técnica.

As contas “Disponivel” e “Aplicacbes Financeiras” nao fizeram parte das
estimativas das Variacdes e tampouco do Estoque do Capital de Giro, uma vez que
sao contas de natureza financeira € ndao contas operacionais propriamente ditas,
conforme ja indicado na metodologia proposta na Nota Técnica DRE/CSB n°.
007/2024.

Também foram realizados ajustes compensatérios no capital de giro em ciclos
tarifarios anteriores, seguindo o mesmo método aqui descrito, e que estdo
computados em ajustes compensatoérios, apartados do calculo do capital de giro para
o ciclo tarifario 2025 a 2028.

12.2. Resultados obtidos

A partir dos parametros e dados apresentados indicados anteriormente,
aplica-se a metodologia do Capital de Giro (Nota Técnica DRE/CSB 007/2024) da

forma a seguir.
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Para projetar as contas contabeis integrantes do Capital de Giro Regulatério
foram criados indicadores ano a ano para cada conta.

Os indicadores das contas do Ativo Circulante foram estimados, conta a conta,
como um percentual das Receitas operacionais diretas do saneamento. A média
desse percentual no periodo 2021 a 2024 foi utilizada para projetar a respectiva conta
como um percentual da Receita Requirida da Companhia, no ciclo tarifario 2025 a
2028. A excecgao foi a conta Estoque de Operacdo, que foi estimada como um
percentual em relagdo a soma das contas de despesas de Materiais Gerais e Materiais
de Tratamento.

De forma semelhante, os indicadores das contas do Passivo Circulante foram
estimados, conta a conta, como um percentual das Despesas Operacionais (OPEX).
A média desse percentual no periodo 2021 a 2024 foi utilizada para projetar a
respectiva conta como um percentual do respectivo conjunto de Despesas
Operacionais previstos para o ciclo tarifario 2025 a 2028.

A conta “Salarios, provisdes e contribuicdes sociais” foi estimada como um
percentual de cada ano das Despesas de Pessoal, realizadas no periodo 2021 a 2024.
A meédia desses percentuais foi utilizada para projetar a respectiva conta
multiplicando-o pelo valor de Despesas de Pessoal (OPEX) previsto para o ciclo 2025
a 2028.

A conta “Empreiteiros e fornecedores” e a conta “Outras obrigagdes” foram
estimadas em cada ano no periodo 2021 a 2024, como um percentual da soma das
Despesas de Materiais Gerais, Materiais de Tratamento, Servicos de Terceiros e
Despesas Gerais realizadas nesse periodo. A média desses percentuais foi utilizada
para projetar essas respectivas contas multiplicando-os pelos valores dessas
despesas previstas no OPEX da Companhia para o ciclo 2025 a 2028.
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No grupo do Passivo Circulante, a exceg¢do foi a conta “Impostos e
contribuicdes a recolher’, que foi estimada como um percentual das Receitas
operacionais diretas do saneamento. Da mesma forma, a média desse percentual no
periodo 2021 a 2024 foi utilizada para projetar a respectiva conta como um percentual

da Receita Requerida da Companhia, no ciclo tarifario 2025 a 2028.

Tabela 29 — Capital de Giro e suas variagoes no periodo 2021-2024

Real Contabil Real Contabil Real Contabil Real Contabil Real Contabil

Descricao inicial 2021
| - Ativo Circulante Operacional s/ disponibilidades - 1.075.@'0 | 1.245.844.000 1.428.736.000 1.472.979.000
Disponivel - ndo considerado | ndo considerado | ndo considerado | ndo considerado
Aplicagdes Financeiras - ndo considerado | nao considerado | ndo considerado | ndo considerado
Contas a receber de clientes - 971.478.000 1.086.163.000 1.260.202.000 1.250.811.000
Estoques de Operacdo - 57.680.000 76.943.000 69.305.000 73.183.000
Impostos e Contribuicdes a Recuperar - 11.420.000 38.334.000 14.644.000 26.298.000
Depdsitos Vinculados e, 14.375.000 23.705.000 61.654.000 96.569.000
Outras Contas a Receber - 20.851.000 20.699.000 22.931.000 26.118.000
Il - Passivo Circulante \,‘- " 654.083.000 736.873.800 848.291.000 865.633.000
Salarios, provisdes e contrib. sociais - 214.440.000 245.965.000 285.790.000 288.744.000
Empreiteiros e fornecedores - 269.397.000 297.045.000 354.897.000 331.691.000
Impostos e contribuicdes a recolher - 84.602.000 102.767.000 100.087.000 111.687.000
Outras obrigacdes = 85.644.000 91.096.800 107.517.000 133.511.000
Il - Capital Circulante Regulatério aY ON
Estoque 244.140.876,34 421.721.000,00| 508.970.200,00 580.445.000,00 607.346.000,00
Variagéo do Capital de Giro (VCG) I = 177.580.123,66 87.249.200,00 71.474.800,00 26.901.000,00
Fluxo de caixa do capital de giro I 244.140.876,34| 177.580.123,66 87.249.200,00 71 .474.800,00| (580.445.000,00)
Indicadores para projecao Realizado 2021 2022 2023 2024
Contas a receber de clientes 17,54% 17,94% 18,72% 17,11%
Estoques de Operagédo 25,70% 25,71% 21,05% 22,86%
Impostos e Contribui¢bes a Recuperar 0,21% 0,63% 0,22% 0,3597%
Depésitos Vinculados 0,26% 0,39% 0,92% 1,32%
Outras Contas a Receber 0,38% 0,34% 0,34% 0,36%
Salarios, provisbes e contrib. sociais 20,65% 20,21% 21,85% 18,32%
Empreiteiros e fornecedores 33,06% 32,10% 32,37% 25,46%
Impostos e contribuigbes a recolher 1,53% 1,70% 1,49% 1,53%
Outras obrigagbes 10,51% 9,85% 9,81% 10,25%
Dados de referéncia para estimar indicadores e projecoes Realizado 2021 2022 2023 2024
Receitas operacionais diretas do saneamento 5.540.073.124,68  6.054.378.822,23  6.731.017.949,60  7.310.384.824,68
Servigos de Agua 3.487.776.730,44  3.811.915.567,01  4.253.689.659,20 4.471.551.770,08
Servigos de Esgoto 2.025.622.474,21  2.214.074.818,01  2.441.796.821,66  2.805.284.427,11
Outras Receitas Operacionais 26.673.920,03 28.388.437,21 35.531.468,74 33.548.627,49]
Opex
Pessoal 1.038.374.782,61 1.216.860.284,74  1.307.705.028,39  1.576.469.617,23
Materiais Gerais 84.093.787,24 98.673.769,48 112.678.575,11 117.955.560,19
Materiais de Tratamento 140.364.063,70 200.548.770,46 216.613.234,98 202.190.317,37
Servigos de Terceiros 640.948.156,19 689.655.411,86 822.318.933,26  1.013.038.002,23
Despesas Gerais - 50.527.756,01 - 63.644.544,94 - 55.297.901,10 - 30.633.278,08

Fonte: Agepar 2025, com dados contabeis da Sanepar
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A Tabela 29 apresenta os valores realizados entre 2021 e 2024, extraidos a
partir de dados contabeis da Sanepar, e os respectivos indicadores utilizados para
projecdo do Capital de Giro Regulatério (ou Capital Circulante Regulatério) para o
periodo 2025 a 2028.

A partir dos indicadores acima, é possivel projetar o saldo das contas do Ativo
e Passivo Circulantes da Sanepar e que sao consideradas na estimativa do Capital

de Giro Regulatério.

Tabela 30 — Proje¢ao do Capital de Giro no periodo 2025-2028

Capital Giro
Real Contabil Projetado Projetado Projetado Projetado

Descrigao inicial 2025 2025 2026 2027 2028
| - Ativo Circulante Operacional s/ disponibilidades e — | 1.472.280.962 1.505.875.332 1.540.428.350 1.575.362.724
Disponivel - n&o projetado ndo projetado n&o projetado n&o projetado
Aplicacdes Financeiras - ndo projetado n&o projetado n&o projetado n&o projetado
Contas a receber de clientes - 1.294.766.803 1.324.588.272 1.355.276.462 1.386.292.480
Estoques de Operagdo - 73.640.210 75.020.656 76.423.493 77.853.558
Impostos e Contribuicées a Recuperar - 25.721.599 26.314.026 26.923.672 27.539.831
Depositos Vinculados - 52.437.832 53.645.597 54.888.463 56.144.607
Outras Contas a Receber - 25.714.517 26.306.781 26.916.259 27.532.248
I - Passivo Circulante ProndPol " - 838.626.642 852.706.925 866.600.178 880.660.221
Saldrios, provisdes e contrib. sociais - 282.368.423 285.055.491 287.600.159 290.169.711
Empreiteiros e fornecedores - 333.421.875 340.033.505 346.554.459 353.160.635
Impostos e contribuicdes a recolher - 113.288.139 115.897.426 118.582.549 121.296.356
Outras obrigacdes - 109.548.204 111.720.504 113.863.011 116.033.519
Ill - Capital Circulante Regulatério .. .
Estoque 607.346.000,00 633.654.320 653.168.407 673.828.172 694.702.503
Variagdo do Capital de Giro (VCG) - 26.308.320,05 19.514.087,06 20.659.764,44 20.874.331,39
Fluxo de caixa do capital de giro | 607.346.000,00] 26.308.320,05| 19.514.087,06| 20.659.764,44|  (673.828.171,54)

Fonte: Agepar 2025, com dados contabeis da Sanepar

A tabela acima apresenta a projegcédo dessas contas contabeis e a estimativa
do estoque de Capital de Giro Regulatoério (ou Capital Circulante Regulatorio) e suas
variagdes ao longo do ciclo tarifario 2025 a 2028. Ressalta-se que para os anos de

2021 a 2023, houve uma correg¢ao nos valores da conta “Despesas Gerais” (Tabela
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29), que integra o calculo de alguns dos drivers de proje¢cao das contas do passivo
circulante, mas que néo impactaram em diferencas significativas nesses drivers em
relacdo aos apresentados na nota técnica DRE/CSB n°. 003/2025, versao pré
audiéncia publica

Conforme ja estabelecido na Nota Técnica DRE/CSB n°. 007/2024, a Agepar
considerou, para fins de fluxo de caixa das variagoées do capital de giro na composi¢cao
da tarifa, o investimento em capital de giro no inicio do ciclo tarifario (estoque inicial
de capital de giro), suas variagdes ao longo do ciclo e sua devolugéo ao final do ciclo,
0 que esta representado pelo fluxo de caixa do capital de giro destacado na Tabela
30.

Ou seja, é previsto o investimento de R$ 607.346.000,00 no inicio do ciclo
tarifario, variagdo positiva de R$ 26.308.320,05, positiva de R$ 19.514.087,06,
positiva de R$ 20.659.764,44 e positiva de R$ 20.874.331,39 nos anos subsequentes,
e a devolucado de R$ 673.828.171,54 ao final do ciclo tarifario.

Esses valores serao trazidos a valor presente, descontados a taxa WACC
regulatoria para fins de composi¢gao do modelo tarifario e calculo da tarifa vigente no
ciclo 2025 a 2028.
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13.Base de Remuneragao Regulatéria

Este item destina-se a apresentar os procedimentos de movimentacdo da
Base de Remuneracao Regulatdria (BRR), conforme previsto noitem 3.1.2.4 da Nota

Técnica n°3/2024 anexa a Resolugédo Agepar n® 17/2024.

13.1. Procedimento

A movimentacgao dos ativos compreende as seguintes etapas:
) Atualizacdo monetaria pelo indice econémico aprovado;
) Calculo do investimento imobilizado;

) Calculo da depreciacao acumulada por ativo;

IV)  Calculo do valor regulatério liquido por ativo;

V) Avaliacao das baixas;

V1)  Ajuste da depreciagcdo acumulada por ativo;

VII)  Calculo da BRR bruta, liquida e QRR acumulada.

13.2. Atualizagao Monetaria

A corregao monetaria do valor de cada ativo € feita pela variagdo do indice
IPCA acumulado desde a data de formagéao do valor regulatério do ativo até a data de

interesse de movimentacao da base, conforme a equacao abaixo:

IPCAfing

f;'orr B IPCAinicial (3)
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Em que IPCA¢inq, € 0 valor do numero indice do IPCA na data de interesse e
IPCA;piciai € O valor no més anterior a data de formacéao do valor regulatério do ativo.
Convencionou-se que, para fins de correcdo monetaria, somente deve ser
considerado o més e ano das datas, expurgando-se o dia.

A data de formagao do valor regulatério depende da metodologia de avaliagao
de ativos utilizada e da forma de construcéo do laudo de avaliagao de ativos, podendo
ser a data de imobilizagdo dos ativos, a data de emissao do laudo ou mesmo outra

data que expresse corretamente o valor monetario dos ativos.

13.3. Calculo da QRR

By

A Quota de Reintegracdo Regulatéria (QRR) refere-se a depreciagao

regulatéria acumulada do ativo no exercicio e é definida conforme a equagao abaixo:
QRR = TDRgg X AT (4)
Em que TDRyy é a taxa de depreciagéo regulatoria, em base monetaria
mensal e AT é a quantidade de meses entre a data de inicio da depreciagao e a data
de apuracdo da QRR. A TDRy € definida conforme a equagé&o abaixo:

TDRgg = TDRy, X Saldo amortizavel (5)

Em que o saldo amortizavel se refere ao montante do ativo ainda n&do pago

estando, portanto, sujeito a amortizagdo ao longo do tempo. Por sua vez, TDRy, é a
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taxa de depreciagcado regulatéria em base percentual mensal, obtida através da

equacao a seguir:

1
TDRy, = 7 (6)

Em que VUR corresponde a vida util regulatéria, em base mensal.

A QRR representa a parcela de amortizagdo do investimento elegivel a ser
reintegrada. Seu reconhecimento se da no primeiro dia do més subsequente a data
de formagao do valor regulatério liquido.

O exercicio se inicia no dia primeiro de janeiro e finda no dia 31 de dezembro
do ano em analise, interrompendo-se o cOmputo da QRR caso o ativo torne-se

inelegivel & remuneragéo no periodo™'.

13.4. Aplicagao de baixas

As baixas podem ser parciais ou integrais. Os ativos imobilizados
individualmente somente poderéao ser baixados integralmente, enquanto que os ativos
com imobilizagdo em massa ou de quantitativo superior a unidade poderao sofrer
baixas parciais até o limite do quantitativo imobilizado.

13.5. Calculo da BRR Bruta e BRR Liquida

A BRR bruta corresponde ao somatorio do Valor Regulatorio Bruto (VRB) dos

ativos elegiveis na data final de cada exercicio, enquanto que a BRR liquida

11 Devido a baixa ou outra situagdo que viole os critérios de elegibilidade.
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corresponde ao Valor Regulatério Liquido (VRL), isto é, o valor bruto descontada a
depreciagao regulatéria acumulada no exercicio.

O VRB representa o valor bruto dos ativos, obtido por VNR (Valor Novo de
Reposicdo) ou CHC (Custo Historico Corrigido) uma vez .aplicado o indice de
aproveitamento. J& VRL é o valor liquido obtido ao descontar-se, do VRB, a
depreciacdo acumulada até a data-base de movimentacao da BRR.

Importante salientar que na 12. RTP (ativos anteriores a 2016) e na 22. RTP
(ativos imobilizados entre 2016 e 2019), haviam ativos valorados pelo método VNR
(Valor Novo de Reposicédo), sendo que para as os ativos imobilizados nas contas
“‘Equipamentos” e “Instalagbes” da 22. RTP o.método de valoragéo foi o CHC (Custo
Histérico Contabil) que também é o método considerado para todos os ativos da 32.
RTP (ativos imobilizados entre 2020 e 2023).

O valor regulatorio bruto (VRB), o valor regulatério liquido (VRL) e a
amortizacdo mensal nessa data devem ser recalculados, multiplicando-os pelo
seguinte fator:

qtdeatual

qtdeanterior

(7)

fqtde =

Em que qtde nierior € @ quantidade registrada do ativo na data efetiva da
baixa e qtde,:,, € a diferenca entre esse quantitativo e a quantidade a ser baixada.

Portanto, apesar da taxa de depreciagao regulatéria individual dos ativos de
massa nado sofrer alteracdes devido as baixas parciais’?, seu valor monetario deve ser
ajustado para refletir o quantitativo remanescente de ativos que seréo depreciados de
modo a manter a VUR inalterada.

12 Pois nao ha alteragdo da vida util regulatéria dos ativos, somente do quantitativo.
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13.6. Calculo dos Saldos Inelegiveis

Os saldos inelegiveis correspondem ao valor bruto e liquido dos ativos
baixados e/ou que ndo estejam em operacdo, para fins .de controle gerencial e

conferéncia dos valores de BRR e QRR considerados no.exercicio.

13.7. Da Analise

Considerando o recebimento, em 31/01/2025, do protocolo n° 23.418.919-0
enviado pela Concessionaria a area técnica da Agepar, foram realizadas avaliagdes
das premissas e analise dos calculos apresentados pela Sanepar. A analise focou,
especialmente, na conformidade coma Nota Técnica n°® 3/2024, anexa a Resolugao
Agepar n® 17/2024.

Considerou-se também que os dados referentes aos ativos que integram a
Base incremental de ativos, correspondente aos investimentos entre 2020 a 2023
estdo acompanhados de Laudo de fiscalizagcao expedido por empresa independente,
0 qual encontra-se em processo de analise e verificagado interna da Agepar, conforme
plano de fiscalizagao deste Laudo (Resolugdo Agepar n°® 40/2024).

Reitera-se que os calculos referentes a atualizacdo monetaria, depreciagao
acumulada, avaliacdo de baixas e ajuste do indice de aproveitamento foram

realizados individualmente para cada ativo, agrupados em trés bases distintas:
1) Saldo dos ativos da base inicial da 12 Revisao Tarifaria;

2) Saldo dos Investimentos realizados no 1° ciclo tarifario;

nvestimentos realizados no 2° ciclo tarifario.
3) 1 t t lizad 2° ciclo tarif
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Assim, o saldo da base de ativos para o inicio do préximo ciclo tarifario sera
determinado, em termos reais, pelo somatério:

1) Do saldo da base de ativos da 12 RTP no inicio do ciclo tarifario anterior,
deduzido da amortizacao realizada entre 2021 e 2024, das baixas ocorri-
das e atualizado pelo indice de aproveitamento;

2) Do saldo referente aos investimentos realizados nos anos de 2016, 2017,
2018, 2019 e 2020, considerando a amortizacao efetuada entre 2021 e
2024, as baixas registradas e a atualizagao pelo indice de aproveita-
mento; e

3) Os investimentos realizados durante o ciclo tarifario anterior, descontando
a amortizacao do periodo, as baixas aplicadas e a atualizacdo conforme

o indice de aproveitamento.

Ressalta-se que os valores que compdem o saldo da base de ativos poderao
ser ajustados em decorréncia da conclusdo do Plano de Fiscalizagdo da Base de
Remuneracao Regulatéria (BRR), conforme Resolucao Agepar n°® 40/2024. (Avaliagao
do Laudo entregue pela empresa certificadora independente). Assim, eventuais
diferengas que surjam apos a concluséo de todo o processo de avaliagdo da BRR da

Sanepar por parte da Agepar serdo compensadas futuramente.

13.8. Capex 2024

Os investimentos realizados no ano de 2024 nao foram objeto de laudo de
avaliagao nesta 32 RTP, assim, foram inclusos na tarifa valores preliminares para
esses investimentos, os quais serao devidamente avaliados e fiscalizados quando da
42 RTP.
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Para fins de consideracao destes valores, foi utilizado como base o extrato
contabil das imobilizagbes de ativos realizadas entre janeiro e dezembro de 2024,
fornecidas pela Sanepar no Anexo 6 do protocolado 23.564.810-5.

Em linha a metodologia da BRR, os ativos foram movimentados até a data-
base da RTP, de dezembro de 2024, atualizados pela inflagao (IPCA) e amortizados
conforme taxa técnica de depreciacdo informada pela Cia. na planilha de dados.
Adicionalmente, foram aplicados os seguintes filtros, visando desconsiderar,

preliminarmente, os ativos ndo elegiveis.

Tabela 31 — Glosas preliminares dos investimentos de 2024

Coluna da

planilha VELE Classificagdao desconsiderada
\% DOACAO DOACAO Nao elegivel
AE ELEGIBILIDADE NAO ELEGIVEL Nao elegivel
ELEGIBILIDADE REGU- X . = .
AF LATORIA Nao Elegivel Nao elegivel
Al FUNASA FUNASA N&o oneroso
B ETAPA BENS ADMINISTRATIVOS Remunerado por OPEX
AUDITORIA INTERNA Remunerado por OPEX
GERENCIA DE(;I’ES DA INFORMA- Remunerado por OPEX
GERENCIA DES(();,ESTAO DE PES- Remunerado por OPEX

GERENCIA DE GESTAO AMBIENTAL | Remunerado por OPEX

GER PARCERIA PUBLICO PRIVADA | Remunerado por OPEX

GERENCIA COMERCIAL NORO-
ESTE

GERENCIA COMERCIAL SUDOESTE | Remunerado por OPEX

GERENCIA COMERCIAL SUDESTE Remunerado por OPEX

Fonte de recurso nao one-
rosa

Fonte: Agepar (2025), a partir de dados da Sanepar do Anexo 6, protocolado
23.564.810-5.

Q DESCRICAO UNIDADE

Remunerado por OPEX

AS RECURSO 516
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13.1. Glosas prudenciais

Considerando que até o momento dos calculos tarifarios nao foi finalizado o
processo de fiscalizagdo do laudo de ativos por parte da Agepar, foi arbitrada uma
glosa prudencial para os investimentos realizados entre 2021 e 2024 no valor de 5%.
Ressalta-se que tal glosa é de perfil preliminar, sendo que a partir da finalizagao da
fiscalizagdo sera possivel identificar os valores precisos desses investimentos, cujas
diferengas serao objeto de ajuste compensatério, em favor ou desfavor da prestadora
de servicos. Contudo, aplica-se o principio na prudéncia, aplicando-se o valor
preliminar da glosa, visando considerar na tarifa os valores mais préximos daqueles
que serao efetivamente computados apds a finalizacao do processo de fiscalizagao

da Agepar, evitando ajustes compensatorios de montantes maiores.

13.2. Resultados obtidos

Diante do exposto, o valor-da BRR em 2024, a precos de dezembro de 2020, é
de R$ 16.846.830.100,73, conforme consta na tabela a seguir:

Tabela 32 - Valores base de ativos a pregos de dezembro de 2020

2020 2021 2022 2023 2024
Capex 933.495.108,00 603.174.598,54  1.379.483.042,98 1.209.663.901,52
BRR Liquida  15.063.247.482,64 16.846.830.100,73

Fonte: Agepar 2025, com dados enviados pela Sanepar no Anexo 2, folhas 86 e 87, protocolo
23.371.160-0 (para os anos 2020-2023) e Sec¢éo 13.8 desta Nota Técnica.
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Ainda, a Tabela 33 apresenta as baixas realizadas ao longo de 2021-2023 dos
ativos que constavam como elegiveis no final do ciclo tarifario anterior. Destaca-se

que tais valores referem-se ao somatério do valor de mercado em uso dos ativos
(VMU).

Tabela 33 — Valores das baixas realizadas nos anos de 2021, 2022 e 2023,
referente aos ativos que constavam como elegiveis ao final do ciclo anterior

Base Baixas 2021-2023, pregos dezembro de 2020 (R$)
BAR “Blindada” 12 RTP 65.394.019,05
Incrementais 1° Ciclo 5.671.696,26
Total 71.065.715,31

Fonte: Agepar 2025, com-dados enviados pela Sanepar

Também, a Tabela 34 apresenta os valores dos ativos que constavam como
elegiveis na 12 e 22 RTPs e tiveram alteragdo da situagédo para nao elegiveis na 32
RTP, mas que ainda nao estdo na lista de baixa contabil, tendo em vista que ainda
nao foram alienados. Tais valores referem-se a soma do VMU de cada ativo

multiplicado pelo seu respectivo lA.

Tabela 34 — Ativos elegiveis na 12 e 22 RTPs e tiveram alteragao para nao
elegiveis na 32 RTP, mas que ainda nao estao na lista de baixa contabil

VMU*IA a precgos dez VMU*IA a precgos dez

Base 2024 2020
BAR “Blindada” 1a RTP 12.922.001,87 10.119.562,62
Incrementais 1° Ciclo 106.360,37 83.293,63
Total 13.028.362,24 10.202.856,25

Fonte: Agepar 2025, com dados enviados pela Sanepar
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Esses valores da Tabela 33 e da Tabela 34, a precos de dezembro de 2020,
serdo computados no calculo do ajustes compensatérios do periodo 2020 a 2023
quanto a remuneragao da Base de Ativos Regulatérios realizada nesse periodo em
relagdo ao cumprimento do plano de investimentos previstos para o ciclo da 22. RTP.

Reitera-se, contudo, que os valores apresentados permanecem sujeitos a
ajustes decorrentes do Plano de Fiscalizagdo da BRR, garantindo que a definigao
tarifaria e eventuais ajustes posteriores reflitam com preciséo a realidade econémico-

financeira da concesséo.
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14. Receita Verificada

Este item apresenta a metodologia para a obtengcédo da Receita Verificada e
para o calculo do indice de reposicionamento tarifario, bem como a proposta de
aplicacao desta metodologia para a 32 Revisdo Tarifaria Periddica dos servigos de
saneamento basico de agua e esgoto prestados pela SANEPAR. O conteudo do
presente documento estd em linha com o apresentado pelo item “3.13. Receita
Verificada” do Manual de Revisdo Tarifaria (Nota Tecnica n°. 007/2024-Agepar-

DRE/CSB, aprovada pelo Conselho Diretor da Agepar).

14.1. Definigoes e parametros considerados

A Receita Verificada equivale ao produto dos volumes de agua e esgoto
faturados no ano teste (outubro/2023 a setembro/2024) pelas tarifas vigentes no
periodo (de acordo com a estrutura tarifaria) — considerando-se sempre a tarifa
maxima permitida, sem inclusdo de descontos ou outros mecanismos nao
determinados pelo regulador. A razao entre a Receita Verificada e o volume faturado
no ano teste (0 mesmo valor utilizado para calculo da receita) representa a tarifa média
observada.

Quando n&o ha mudancga na estrutura tarifaria, a relacéo entre o PO (a tarifa
de referéncia determinada na reviséao tarifaria) e a tarifa média observada, calculada
como indicado no paragrafo anterior, determina o indice de Reposicionamento
Tarifario, a ser aplicado linearmente na tabela de tarifas vigentes a partir da Reviséo
Tarifaria Periddica (RTP).
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Data:

Representado matematicamente, o reposicionamento tarifario pode ser

descrito como:

. s PO
Reposicionamento Tarifério(%) = ¢y Ficada —COFINS /PASEP |

Volume Faturado no Ano Teste

Para a determinacao da Receita Verificada foi utilizada a informacgao enviada
pela SANEPAR denominada “Recalculo do Valor Faturado” (Coluna | da planilha
Anexo 23 _Receita Verificada), onde se considera “o valor do faturamento recalculado
a partir dos volumes do histograma, considerando a tabela tarifaria atual, definida na
Resolugao n° 019/2024”. Optou-se pelo uso desta informacgao visto que o indice de
reposicionamento tarifario sera aplicado linearmente sobre a tabela de tarifas definida
pela Resolugao n°® 019/2024. Conforme a Nota Técnica DRE/CSB n°. 007/2024, caso
a tarifa de referéncia PO seja calculada sem COFINS e PIS/PASEP, a Receita
Verificada também deve ser calculada descontando o pagamento desses tributos.

A seqguir, apresentam-se os resultados obtidos.

14.2. Resultados obtidos

A partir dos parametros e dados apresentados anteriormente, foi aplicada a
metodologia de Receita Verificada prevista no Manual de Revisdo Tarifaria (Nota
Técnica n°. 007/2024-Agepar-DRE/CSB) obtendo-se os resultados da Tabela 35.
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Tabela 35 — Receita Verificada
Volume Aliquota
Més de Faturado Valor Faturado Recalculo do C OgIN s/ Receita Verificada Valor R$/m3
Referéncia  Histograma Histograma Valor Faturado* pASEP**  ©XC COFINS/PASEP
(m3)

2023/10 85.590.479 R$584.927.365,89 R$606.462.605,68  7,228% RS’ 562.629.924,87  R$6,5735
2023/11 85.843.022 R$584.380.397,60 R$606.164.175,59  7,228% RS 562.353.064,11  R$6,5509
2023/12 87.366.341 R$596.084.652,07 R$619.477.725,63  7,228% RS 574.704.364,23  R$6,5781
2024/01 89.716.815 R$611.750.813,06 R$634.564.148,84  7,192% . RS 588.924.552,72  R$6,5643
2024/02 86.369.386 R$591.479.216,33 R$613.892.443,95  7,192% RS 569.739.613,61  R$6,5965
2024/03 88.881.625 R$606.032.609,40 R$629.665.600,12  7,192% . . RS 584.378.321,07  R$6,5748
2024/04 85.543.355 R$583.131.130,53 R$605.498.831,98  7,062% RS 562.736.646,49  R$6,5784
2024/05 88.056.872 R$602.481.652,46 R$624.537.607,35 - 7,062% RS 580.430.845,12  R$6,5915
2024/06 86.040.925 R$604.707.690,72 R$611.053.144,52 . 7,062% RS 567.898.696,43  R$6,6003
2024/07 83.877.315 R$591.716.049,71 R$597.580.963,03 . 7,121% RS 555.026.249,68  R$6,6171
2024/08 84.734.153 R$596.831.584,48 R$602.756.491,48 . 7,121% RS 559.833.220,32  R$6,6069
2024/09 88.393.306 R$619.583.572,65 R$625.839.486,45  7,121% RS 581.272.437,64  R$6,5760
Somatério  1.040.413.594 RS 6.849.927.936,28  R$6,5839
* Valor do faturamento recalculado pela SANEPAR a partir dos volumes do histograma, considerando
a tabela tarifaria em vigor a partir de maio/2024, definida na Resolugao n°® 019/2024.
**Aliquota obtida a partir das Demonstragdes Financeiras Trimestrais da SANEPAR (RI) calculada da
seguinte forma: (COFINS+PIS/PASEP)/Total Receita Operacional.
Fonte: Agepar 2025, com dados enviados pela Sanepar

Considerando a tabela contendo os dados do periodo entre outubro de 2023 e
setembro de 2024, é possivel verificar que a tarifa média observada no periodo
(outubro/2023 a setembro/2024) foi de R$ 6,58, a partir dos valores recalculados com
as tarifas vigentes na Resolugao n° 019/2024. Esse valor sera utilizado para o calculo
do indice de reposicionamento tarifario, que sera aplicado linearmente na tabela de
tarifas vigentes a partir da 3% Revis&o Tarifaria Periodica.
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Data:

15. Ajustes Compensatorios

Este item apresenta a definicdo dos ajustes compensatdérios a serem
considerados na tarifa do 3° ciclo tarifario dos servigos de saneamento basico de agua
e esgoto prestados pela Sanepar.

Os ajustes compensatoérios sdo separados em dois tipos de compensacgoes,
a que se refere aos Ajustes Compensatorios Ordinarios e os Ajustes Compensatorios
Extraordinarios, estes ultimos relacionados a eventos ndo previstos ocorridos ao longo
dos ciclos tarifarios e que se relacionam com desequilibrios econdmico-financeiros,
enquanto os primeiros referem-se a ajustes derivados de variaveis inicialmente
estimadas mas efetivamente aferidas a posteriori (variaveis ex post), a partir de dados
observados durante o ciclo tarifario.

O conteudo deste documento trata-se da aplicagao da metodologia de Ajustes
Compensatdrios aprovada pelo Conselho Diretor da Agepar no Manual de Revisao
Tarifaria (Nota Técnica n°. 007/2024-Agepar-DRE/CSB). A seguir, apresentam-se os
resultados alcangados.

A partir dos dados e dos pleitos apresentados pela Sanepar no protocolado
21.992.510-7, a seguir sao apresentados os resultados alcangados, segmentando em
ajustes compensatoérios ordinarios e extraordinarios, conforme definigdo do Manual da
RTP.

15.1. Ajustes Compensatoérios Ordinarios

No contexto de uma reviséo tarifaria ordinaria, algumas variaveis que formam
a receita requerida podem exigir ajustes entre seus valores projetados e os valores

incorridos ao longo do ciclo. Desse modo, surge o conceito de ajustes compensatérios,
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ou seja, um ajuste a ser aplicado na oportunidade da Revisédo Tarifaria Periddica
quando da verificagdo de desvios a serem corrigidos. Estas compensagdes podem
tanto servir a devolugao de valores aos consumidores por meio da reducao da tarifa,
como também, a recomposicdo de custos ou investimentos incorridos pela
concessionaria, além dos previstos, quando aplicavel.

Assim, ao fim de um ciclo tarifario sdo recalculados alguns componentes da
Receita Requerida a partir de um novo fluxo de caixa descontado utilizando os valores
efetivamente realizados, exclusivamente para as variaveis que estejam sujeitas as
compensacgdes, em comparagao com aquelas previstas no momento da RTP anterior.

Os resultados obtidos por esses calculos sdo somados a tarifa calculada no
contexto da presente RTP. Portanto, trata-se de um processo a ser engendrado ao
fim da revisdo em discussao.

Aplicando-se a metodologia apresentada aos dados observados no periodo
da 22 RTP foram calculados os ajustes compensatorios ordinarios conforme descrito
a seguir. Ressalta-se que para cada subtopico a seguir sdo descritas as
caracteristicas envolvidas “no. ‘ajuste compensatorio, sendo os resultados

apresentados adiante, de forma conjunta.

15.1.1. Outras receitas

A aplicagdo da metodologia tomou como base os dados observados no
periodo da 22 RTP, de 2021 a 2024. Adicionalmente, foi acatado o pedido da Sanepar
no protocolado 21.992.510-7"3, eliminando-se o compartilhamento das rubricas 31-
121: Ligagdes, 31-124: Conserto de Hidrébmetros, 31-125: Ampliagdes, 31- 221:

13 Mov. 21, Fls. 51, premissa 3.

88

Assinatura Avancgada realizada por: Flavio Gruba (XXX.255.269-XX) em 03/04/2025 09:38. Inserido ao protocolo 21.992.510-7 por: Adalto Acir Althaus Junior em:
03/04/2025 08:04. Demais assinaturas na folha 604a. A autenticidade deste documento pode ser validada no enderego:
https://www.eprotocolo.pr.gov.br/spiweb/validarDocumento com o cédigo: 2f397e8ac374307f444f3d001660e83a.




/A AGEPAR ()

AGENCIA REGULADORA DO PARANA _flk Mov. 85
Diretoria de Regulacao Econdmica - DRE Vl”z__ff_'_?g_,-,?/

Coordenadoria de Saneamento Basico - CSB

NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7
Interessado: SANEPAR

Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

Ligacdes e 31-225: Ampliacbes; tendo em vista que estes valores obtidos pela
Sanepar sao objeto de glosa da BRR por meio de Ativos Virtuais (contas retificadoras),
de forma que a sua manutengédo na metodologia de Outras Receitas poderia deduzir
duplamente esses valores.

Ainda, atendendo a sugestao da Sanepar via Consulta Publica n°. 011/2024,
foram deduzidos os valores de impostos de Confins e Pasep dos valores brutos de
outras receitas.

Também objeto de contribuicdo da Cia. via Consulta Publica n° 011/2024,
foram consideradas as despesas com impairment na atividade de agua industrial.

15.1.2. Receitas Irrecuperaveis

Como resultado da alteragao de valores no fluxo de caixa original, gera-se um
novo valor para o item de receitas irrecuperaveis. Nesse ponto, destaca-se que foi
acatada a sugestido da Sanepar no protocolado 21.992.510-7'4, visando considerar
na base de calculo, ndo apenas as receitas relacionadas a tarifa PO, mas também, as

relacionadas aos ajustes compensatorios.

15.1.3. Capital de Giro

Assim como no caso da metodologia de receitas irrecuperaveis, ao se alterar
as demais variaveis do fluxo de caixa, torna-se necessario o recalculo do capital de
giro regulatorio. Desta forma as variagées do Capital de Giro projetadas e computadas
na 22. RTP foram substituidas pelas efetivamente realizadas pela Sanepar no mesmo

14 Mov. 21, Fls. 51, premissa 2.
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periodo. O método de estimagao adotado € o mesmo descrito na se¢cao de Capital de
Giro.

15.1.4. Custos nao gerenciaveis

O tratamento regulatério para os ajustes compensatorios de custos nao
gerenciaveis (parcela A) teve seu método alterado, de ajuste ordinario para ajuste
extraordinario, com controle mensal das variacbes e saldos acumulados. Essa
alteracao ocorreu em atendimento a proposta da Sanepar via protocolado 21.992.510-
715, tendo como base o pressuposto de que estes custos devem ter repasse direto
(pass through), de forma a serem neutros-a Cia., sem gerar prejuizos ou lucros e,
portanto, ndo estando sujeitos também ao risco de mercado.

Ressalta-se que os valores considerados nos calculos tarifarios foram os
enviados pela Sanepar. Assim, no caso de fiscalizagao futura em que se identifique
valores diferentes dos considerados, serdo realizados ajustes compensatorios

posteriores.

15.1.5. Capex e Base de Remuneracao Regulatéria

Quando da revisao tarifaria € avaliado o plano de investimentos da Cia., no
qual consta o montante de investimentos a serem realizadas em cada ano do fluxo de
caixa. Como ocorrem diferengas entre os valores previstos e os efetivados (verificados
no laudo da BRR), é necessario realizar a compensacéao das diferencgas.

5 Mov. 21, Fls. 60, item 10.2 - compensagao ordindria — apuracao via conta grafica.
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Adicionalmente, dado as caracteristicas do atual modelo de célculo tarifario,
€ necessario considerar nos ajustes compensatorios as baixas de ativos que
ocorreram durante o ciclo tarifario, bem como, computar aqueles ativos que tiveram
sua classificagdo na BRR alterada de Elegiveis para N&ao Elegiveis, com ambos os
efeitos reduzindo a BRR liquida ao final do ciclo tarifario. Este tratamento foi realizado
por meio de uma linha adicional no fluxo de caixa, de carater retificadora. Caso nao
fosse realizado este ajuste, esses ativos teriam _seus valores remanescentes
totalmente reembolsados a Cia., onde o correto, € que nao fossem remunerados, pois
se trata de risco do negocio, conforme matriz de risco do Manual de RTP.

A partir da metodologia vigente para a 3% RTP, ativos ndo operacionais, como
bens administrativos, veiculos e outros ativos nao reversiveis ndo sao elegiveis para
fins de BRR, conforme especificado no Manual de RTP. Contudo, na 22 RTP este tipo
de ativo havia sido considerado nos investimentos previstos, e agora sdo comparados
com os efetivamente realizados e considerados na BRR.

Assim, foi incluida uma linha no fluxo de caixa, com efeito de adicionar aos
investimentos atualmente elegiveis os referidos ativos ndo operacionais (e adicionado
o valor ndo depreciado deles a BRR final do 2° ciclo). Isto foi necessario para que a
Sanepar obtenha o rendimento e amortizagao desses investimentos durante o 2° ciclo
tarifario, dado que esta era a regra regulatoria vigente a época. Porém, a partir da
alteracao da metodologia, estes ativos adquiridos no 2° ciclo tarifario n&o integraréo a
BRR a partir da 3% RTP, somente sendo remunerados via Anuidade Regulatoéria.

Destaca-se que a BRR Liquida inicial da 22 RTP foi alterada no fluxo de caixa,
pois, a época, parte dos ativos foi considerada de forma preliminar na BRR inicial,
sendo, neste momento ajustada a partir do novo levantamento da BRR (conforme
protocolado 23.371.160-8, Anexo 2).
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Cabe salientar que os valores provenientes do laudo da BRR estdo sob
processo de fiscalizagdo da Agepar, podendo ocorrer ajustes ou glosas com a
finalizacdo deste processo, o que se refletira nos calculos finais desta RTP ou

novamente em ajustes compensatorios na RTP subsequente.

15.1.6. QRR

Os valores referentes a quota de reintegracdo regulatéria sdo pagos de
maneira implicita no atual modelo tarifario, ocorrendo por meio do valor presente
liquido (VPL) da diferenga entre os valores iniciais dos ativos (BRR liquida inicial do

periodo somado aos investimentos anuais) com o valor final da BRR liquida.

15.1.7. Resultados dos Ajustes Compensatorios Ordinarios

A partir das alteragdes no fluxo de caixa do modelo tarifario da 22 RTP,
conforme descricdo acima, foi calculada uma nova tarifa de equilibrio e, portanto, uma
nova receita requerida. A diferenca entre as receitas requeridas original e ajustada foi
atualizada monetariamente para dezembro de 2024 e remunerada pelo custo de
capital, totalizando R$ 20 milhdes de ajustes compensatérios ordinarios a serem
reembolsados aos usudrios. A Figura 1 apresenta os dados originais e atualizados

(destacados em amarelo), bem como, os calculos efetuados.
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Figura 1 - Ajustes Compensatoérios Ordinarios
Célculo do PO - Fluxo de Caixa Descontado «
Descrigio Componentes Férmula Valor Presente Ciclo Tarifario - R$ (Dez/20) x 1000
2020 2022 2023
1 Volume Faturado (A+E) - (1.000 m?) VF 2.914.595 914.052, 943.451 965.029 986.400
2 +) Receita Requerida RRD 14.891.024 4.670.003 4.820.208| 4.930.451 5.039.641
3 (+) Outras Receitas OR 228.367 71.41 69.002) 73.635 85.890
[+) Outras Receitas (valores originais) 419.720 141.638, 130.619 136.950 136.950
4 -) Fundos Municipais FM 287.050 62.939| 125.880] 94.410 94.410
5 -) Despesas Operacionais - OPEX OPEX 7.088.138 2.199.972 2.300.607] 2.368.428 2.398.983
6 -) PPP e Aluguel de Ativos PPP 246.079 80.164| 80.972, 78.578 80.735
7 -) Uso de Recurso Hidrico e Taxas URHT 105.543 35.875 36.250) 32.267 32.267
8 -) Receitas Irrecuperaveis RINC 67.786 21.259 21.942| 22.444 22.941
-) Receitas Irrecuperaveis (valores originais) 62.605 19.634 20.265 20.729 21.188
9 -) Investime ntos CAPEX 3.101.979 933.495| 603.175 1.379.483| 1.209.664
-) Ativos Nao Operacionais 59.191 23.646| 18.419 16.132 17.775|
-) Investimentos (valores originais) 3.770.412 1.020.589 682.096 1.639.479| 1.733.317|
10 +) Baixas de Ativos e Nao Elegiveis (alterados) 87.489 0 0 0 0
+) Baixas de Ativos e Nao Elegiveis (alterados) (valores originais) 0 0 0 0 0
11 -) Variagdo do Capital de Giro VarWK 132.135 139.030, 53.983) 39.369 (476.523))
-) Variagao do Capital de Giro (valores originais) 135.576 139.221 56.529 (60.937) 14.185|
12 -) Base de Capital Inicial BRLO 15.063.247 0 0) 0 0
-) Base de Capital Inicial (valores originais) 15.371.685 0 0) 0 0
13 (+) Base de Capital Final BRLT 10.944.268 0 0) 0 16.900.271
+) Base de Capital Final (valores originais) 11.749.753 0 0 0 18.144.110
= Livre Fluxo de Caixa (15.219.899 1.245.036| 1.647.982| 972.974, 18.645.5%]
= Livre Fluxo de Caixa (valores originais) _.(15.371:685 1.255.314 1.650.362 896.631 18.947.84§l
= Livre Fluxo de Caixa Descontado (15.219.899, 1.116.877| 1.326.169| 702.378, 12.074.475,
IVanr Presente Liquido -0 I
[ 14 [wacc pre | 11,47% |
(=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) 511
() Fator X 0,00
=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) com Fator X 5,11
(+/-) Ajuste Compensatério Ordinario -0,19 (553.104)
=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) - com AJC 4,92
(+/-) Ajuste Compensatdrio Extraordinario 0,62 1.806.438
(=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) - com AJCe 5,54 Cofins/PASEP h 7,15%
(+/-) Ajuste Compensatério Ciclo -0,00 (2.059)

(=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) - Dez/2020

IPCA dez/20 a dez/24 1,2769
Fator-X 2022 a 2024 (-) 2 0,0024
WACC dez/20 a dez/24 1,5442
Ano 2021 2022 2023 2024

Receita Requerida Originial 5.062.018 5.224.833 5.344.330 5.462.685

Receita Requerida Ajustada 5.058.731 5.221.439 5.340.859 5.459.137

Diferenca - 3.288 - 3.393 - 3471 - 3.548
VPL - 10.483
Ajuste Compensatério Ordinario (R$ dez/2024) - 20.710

15.2.

possam se caracterizar como desequilibrios econdmicos derivados de razdes cujo

risco ndo € atribuido a concessionaria ou para situagdes que justifiquem ajustes em

Os ajustes compensatoérios extraordinarios sdo reservados a eventos que

Fonte: Elaborado por Agepar (2025).

Ajustes Compensatérios Extraordinarios
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NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7
Interessado: SANEPAR

Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

tarifas anteriores e que nado sao abarcadas nas variaveis contempladas nos ajustes
compensatoérios ordinarios.

De forma geral, os saldos das compensagdes devem ser indexados pelo
WACC regulatorio (taxa em termos reais) mais a inflagdo (IPCA) do periodo a que se
referem. Para casos especificos podem ser estabelecidos critérios e tratamentos
distintos.

Adicionalmente, as sobras financeiras dos ajustes.compensatorios anteriores
(ordinarios e extraordinarios), decorrentes de variagdes entre mercado projetado e
realizado sédo consideradas no ambito dos ajustes compensatorios extraordinarios e
devem ser avaliadas na revisao tarifaria. Neste sentido, para fins de controle da
amortizacdo das parcelas de compensagao, € utilizado o mecanismo de contas
graficas, permitindo o acompanhamento mensal da evolugao e quitacdo dos saldos.

Do ponto de vista pragmatico, a aplicagdo das sobras financeiras opera da
seguinte maneira: a partir da definigdo do montante a ser considerado enquanto ajuste
compensatoério para o ciclo como.um todo, contabiliza-se anualmente, a partir do
mercado verificado, qual foi o total de cobertura do ajuste devido. Entdo, a diferencga
entre o que foi considerado na RTP e o que foi realizado durante o ciclo tarifario deve
ser transferida para a parcela a ser aplicada posteriormente. As sobras financeiras
derivadas das diferengas entre os volumes projetados e realizados seréo calculadas
na proxima revisao tarifaria.

Ressalta-se que as dividas devem ser sempre identificadas e estabelecidas
na oportunidade de uma revisao tarifaria e que, portanto, devem ser sempre
consideradas em valores corrigidos para a data-base da revisdo. Isto significa que
aqueles desequilibrios ocorridos no transcorrer de um periodo entre revisbes devem

ser atualizados até a data da RTP subsequente.
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NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7
Interessado: SANEPAR

Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

Aplicando-se a metodologia apresentada aos dados observados no periodo
da 22 RTP foram calculados os ajustes compensatérios extraordinarios conforme

descrito a seguir.

15.2.1. Sobras financeiras — Compensac¢oes da 22 RTP

A 22 fase da 22 RTP definiu adicionais tarifarios para fins de compensacgodes
de ajustes ordinarios, extraordinarios e ajustes para o ciclo (dado que a 22 fase foi
implementada em 2023). Assim, para cada tipo de compensacao foi definido um saldo
inicial o qual foi sendo amortizado pelas tarifas cobradas e seu saldo, atualizado pelo
IPCA e remunerado pela taxa WACC.

A evolucao dos saldos pode ser observada com maiores detalhes na planilha
do modelo econdmico-financeiro (MEF_3aRTP_2025-2028 SANEPAR-p6sAP-
Final.xlsm) anexa e que é parte integrante desta nota técnica. Foi adotado para a 32
RTP o saldo remanescente projetado para maio/2025, dado que a atual tarifa estara
em vigor até aquele momento, no qual foi planejado que se extinguissem os saldos.
Contudo, a existéncia de saldo positivo ou negativo € esperada, pois decorre da
variagédo entre mercado projetado e realizado.

Foram utilizados dados reais até dezembro/2024, sendo estimados os valores
restantes até o més de maio de 2025, devendo ser posteriormente ajustados com os
dados reais. A Tabela 36 apresenta resumidamente os saldos das sobras financeiras,

que totalizaram R$ 132 milhdes em favor dos usuarios.

Tabela 36 - Saldos das Sobras Financeiras da 22 RTP

Sobras Financeiras da 2a RTP Saldo em mai/25*

Compensagdes Ordinarias -R$ 17.145.243,54
Compensacdes Extraordinarias -R$  115.683.100,87
Compensagdes Ajuste Ciclo R$ 66.421,45
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NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7
Interessado: SANEPAR
Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR
Data:
Sobras Financeiras da 2a RTP Saldo em mai/25*
Saldo -R$ 132.761.922,96

Obs: * Dados de mercado estimados para janeiro/25 a maio/25.
Fonte: Dados Sanepar (2025) (protocolado 23.013.629-7, Anexo 16 e 23.564.810-5). Elaborado pela Agepar
(2025).

15.2.2. Custos néao gerenciaveis — Conta grafica

Conforme mencionado anteriormente, o tratamento regulatério para custos
nao gerenciaveis ocorreu por ajustes compensatorios extraordinarios, controlados por
contas graficas mensais, os quais podem ser analisados com maior detalhe na
planilha de calculo tarifaria. A Tabela 37 apresenta os saldos de acordo com o custo,
totalizando R$ 259 milhdes em favor da Sanepar, considerando o saldo em

dezembro/2024, que contou com dados de mercado efetivados.

Tabela 37 - Saldos dos Custos Nao Gerenciaveis (Parcela A) da 2a RTP

Contas Graficas - Opex Parcela A Saldo em dez/24

Encargos (Sem FMSBA) R$ 55.946.606,17
FMSBA -R$ 61.316.839,21
Energia Elétrica R$ 64.899.991,05
Aluguel de Ativos (CPC06 + SLP) R$ 138.453.526,74
PPP R$ 44.771.294,92
Energia Elétrica (25%) - Resolucdo 40/2021 | R$ 16.540.776,49
Saldo R$ 259.295.356,16
Fonte: Dados Sanepar (2025) (protocolado 23.013.(2%%—57), Anexo 16 e 23.564.810-5). Elaborado pela Agepar

15.2.3. Capital de giro — 1° ciclo tarifario

Dado que os ajustes extraordinarios buscam envolver situagbes de

desequilibrio econébmico que ndo sdo compensadas pelos ajustes ordinarios, foi
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Protocolo Ne: 21.992.510-7
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Assunto:

Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

identificada a necessidade de correcao dos valores cobrados na tarifa do primeiro ciclo

tarifario a titulo de capital de giro.

Esta compensacéo foi solicitada pela Sanepar no protocolado 21.992.510-7,

Mov. 21, Fls. 56 e 66, e apds analise da Agepar, foi parcialmente aceita, sendo

calculadas as diferencgas entre os valores realizados a titulo das variagdes do capital

de giro durante o primeiro ciclo tarifario e aqueles considerados nos ajustes

compensatoérios das 12. e 22 RTP’s. O saldo considerado na tarifa da 32 RTP, de

R$ 321 milhdes a favor da Sanepar consta especificado na Tabela 38. O método de

estimacéo utilizado foi o mesmo descrito se¢cao que trata do tema Capital de Giro desta

Nota Técnica.

Tabela 38 — Saldo da Compensagao Extraordinaria de Remuneragao de Capital

de Giro da 12 RTP

Capital de giro 1 RTP Valor

A compensar (R$ dez/2016)

R$  85.824.636,25

WACC (dez/16 a dez/20) 1,6336
IPCA (dez/20 a dez/24) 1,4868
WACC (dez/20 a dez/24) 1,5439

Saldo a compensar

R$ 321.845.901,56

Fonte: Elaboragdo Agepar (2025).
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Data:

15.2.4. Ativos de Instalag6es e Reserva Operacional na Base de Remune-

racao Regulatéria — 1° Ciclo Tarifario

Foi acatado o pleito da Sanepar do protocolado 21.992.510-7'° referente a
inclusdo na BRR do 2° ciclo tarifario (envolvendo investimentos dos anos de 2016 a
2020) dos ativos relacionados a instalagdes (conta 808-instalagbes) e reservas
operacionais, ja que estes ativos ndo foram considerados a época.

Assim, conforme demonstrado pela Cia. no mencionado protocolado, o valor
presente liquido das compensacdes devidas, a pregos de dez/2016, foi de R$ 37,175
milhdes referentes a instalagbes e R$ 7,894 milhdes relacionados a reservas
operacionais. A Tabela 39 apresenta o saldo atualizado de R$ 169 milhdes (a precos

de dez/2024) a favor da Sanepar.

Tabela 39 — Saldo da Compensacgao Extraordinaria de Instalagcoes e Reserva
Operacional da Base de Ativos do 1° Ciclo Tarifario

Instalagoes e RO 12. RTP Valor

A compensar (R$ dez/2016) R$  45.069.945,56
WACC (dez/16.a dez/20) 1,6336
IPCA (dez/16 a dez/24) 1,4868
WACC (dez/20-a-dez/24) 1,5439
Saldo a compensar R$ 169.014.142,04

Fonte: Dados da Sanepar (2025) (21.992.510-7, Mov. 21, Fls. 63). Elaboragédo Agepar (2025).

15.2.5. Resultados dos Ajustes Compensatoérios Extraordinarios

De maneira resumida, o total de ajustes compensatoérios extraordinarios foi de

R$ 617 milhdes em favor da Sanepar, conforme apresentado na Tabela 40.

18 Mov. 21, Fls. 63, premissas 13 e 14.
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Tabela 40 — Ajustes Compensatoérios Extraordinarios — 32 RTP

1 Sobras Financeiras da 2a RTP -R$ 132.761.922,96
2 Contas Graficas - Opex Parcela A R$ 259.295.356,16
3 Capital de giro 1a RTP R$ 321.845.901,56
4 Instalacées e RO 1a RTP R$ 169.014.142,04
Total - R$ 617.393.476,79

Fonte: Elaboragédo Agepar (2025).

16. Calculo da Tarifa e indice de Recomposigio Tarifaria

A partir da aplicagdo das metodologias para estimar as variaveis que
compdéem o modelo de calculo da tarifa para os servicos de saneamento basico
conforme apresentado no item 2 desta nota técnica e no Manual de Revisao Tarifaria
(Nota Técnica n° 007/2024-Agepar-DRE/CSB), chega-se ao resultado que
corresponde a tarifa média requerida para que a Sanepar mantenha suas operacoes.

A memoria de calculo consta na planilha modelo econémico-financeiro
(MEF_3aRTP_2025-2028 SANEPAR-p6sAP-Final.xlsm) anexa e que ¢é parte
integrante desta Nota Técnica. Os resultados tratam da aplicagao das equacgdes 1 e
2, apresentadas no item 2 desta nota técnica, cujos resultados das estimativas
individuais das variaveis componentes desse modelo estdo descritos ao longo deste
documento.

A Tabela 41 apresenta o resultado da aplicacdo do modelo tarifario,
apresentando o valor considerado do fluxo de caixa de cada variavel e seus valores
presentes calculados com a taxa WACC regulatéria, custo médio ponderado do capital
regulatério, definida em 12,24% a.a., ja incluidos os impostos sobre a renda, conforme

apresentado no item 6 desta nota técnica.
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Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

A tarifa média calculada sera comparada com o valor médio observado
atualmente pela companhia, conforme item 14 desta Nota Técnica (Receita Verificada)
para que se se defina o indice de reajuste a ser aplicado linearmente sobre toda a
estrutura tarifaria vigente, que é o IRT (indice de Recomposic&o Tarifaria).

Tabela 41 - Aplicagao do modelo tarifario e calculo da tarifa para os servigos
de saneamento basico prestados pela Sanepar

A AGEPAR

AGENCIA REGULADORA DO PARANA

Calculo do PO - Fluxo de Caixa Descontado

Componentes Formula  Composicio do PO Valor Presente Ciclo Tarifario - R$ (Dez/24) x 1000
2024 2026 2027
1 Volume Faturado (A+E) - (1.000 m*) VF 3.314.412 1.063.015 1.087.499] 1.112.694| 1.138.158
2 +) Receita Requerida RRD 22.048.750 7.071.587] 7.234.461 7.402.070] 7.571.469
3 (+) Outras i OR 0,08 263.445 87.174] 87.174, 87.174/ 87.174]
4 [-) Receitas Irecuperaveis RINC 0,04 148.873 47.747 48.847 49.979 51.123)
5 (-) OPEX - Custos O i i OPEX 3,34 11.072.043 3.484.801 3.576.410] 3.801.976 3.871.618
5.1 (-) OPEX- Parcela A - Ndo Gerenciavel OPEX-A 1,04 3.442.208 1.006.700 1.063.544 1.255.343] 1.290.817
5.2 (-) OPEX- Parcela B - Gerenciavel OPEX-B 230 7.629.745 2.478.101 2.512.866 2.546.633] 2.580.800
6 =) i de Ativos Nao O i i AR 0,01 43.718 14.022 14.345) 14.677 15.013]
7 ) i (CAPEX) CAPEX 1,56 5.159.294 1.405.509 2.219.806) 1.675.202 1.523.980
8 (+) Baixas de Ativos e Ndo Elegiveis BX 0,00 0 0 0 0 0|
9 [-) Variagdo do Capital de Giro ACG 0,07 236.307 26.308 19.514] 20.660 (673.828)
10 ) Base de Capital Inicial BRLO 6,49 21.512.271 0] 0| 0 0
1 (+) Base de Capital Final BRLT -4,79 15.860.312 0] 0 0 25.171.110]
(=) Tarifa antes das compensagdes 6,6524
[__= Livre Fluxo de Caixa | | [ (22119.617) | 2.180.374] 1.442.713] 1.926.750) 28.041.848|
= Livre Fluxo de Caixa D | | | (22119.617) | 1.942.599] 1.145.209] 1.362.644] 17.669.164]
Valor Presente Liquido 0
| 11 |WACC Pré 12,24%
| 12 |Fator X 0,00% Atingir Meta: Botéo iterativo para calcular a receita
CaleularPO que zera o VPL do Fluxo
(=) Tarifa Média Maxima - PO (RS / m3) 6,6524
(-) Fator X 0,00
(=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) com Fator X 6,6524
(+/-) Ajuste Ci 6rio Ordinario -0,01 (20.710)
(=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) - com AJC 6,65
(+/-) Ajuste Compensatério Extraordinario 0,19 617.393
(=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) - com AJCe 6,83

(=) Tarifa Média Maxima - PO (R$ / m3) - Dez/2024
Tarifa Vigente

igente)
Base para aplicacdo da nova tarifa
Variagdo da tarifa 3,7753%

Fonte: Agepar 2025
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Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

Com isso conclui-se que a tarifa média de referéncia (P0) dos servigos de
agua e esgoto prestado pela Sanepar nos municipios deve ser de R$ 6,83 (seis reais
e oitenta e trés centavos) por metro cubico de agua tratada fornecida e esgoto
coletado e tratado para o ciclo tarifario 2025 a 2028.

Assim, a estrutura tarifaria atualmente vigente deve ser corrigida do
percentual de 3,7753%, a ser aplicado linearmente em todas as faixas e segmentos,
para que o valor da tarifa média observada pela Sanepar atinja o valor de referéncia
(PO) ora calculado.

Reitera-se que a memdria de calculo consta na planilha modelo econémico-
financeiro (MEF_3aRTP_2025-2028 SANEPAR-pésAP-Final.xlsm) anexa e que é
parte integrante desta Nota Técnica DRE/CSB n° 006/2025.
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17. Consideragoes Finais

O presente documento apresentou os resultados da aplicagdo de metodologias
do Manual de Revisao Tarifaria Periddica dos servigos de agua e esgoto (Nota Técnica
DRE/CSB n° 007/2024) prestados pela Sanepar. Os resultados da aplicagdo das
metodologias aqui apresentadas foram submetidos a processos de participagao social
(Consulta e Audiéncia Publica), os quais trouxeram ajustes e melhorias, resultando na

atual versdo deste documento.

Diante dos atuais calculos, conclui-se que a tarifa de referéncia (P0) para a 32
RTP fica estabelecida em R$ 6,83 (seis reais e oitenta e trés centavos) por metro
cubico de agua tratada fornecida e esgoto coletado e tratado nos servigos de
saneamento basico prestados pela Sanepar para o ciclo tarifario 2025 a 2028.
Contudo, ressalta-se que a fiscalizagao da base de ativos considerada na tarifa ainda
nao foi finalizada pela Agepar, sendo que a sua conclusdo pode gerar corregdes ou

ajustes compensatorios no futuro.

Dessa forma a estrutura tarifaria atualmente vigente deve ser corrigida
linearmente no percentual de 3,7753% (trés inteiros e sete mil setecentos e cinquenta
e trés décimos de milésimos por cento) de modo a refletir a tarifa de referéncia (PO)

aqui definida.

Diante disso, encaminha-se esta Nota Técnica DRE/CSB n° 006/2025 e seu
respectivo anexo, planilha modelo econdmico-financeiro (MEF_3aRTP_2025-

102

Assinatura Avancgada realizada por: Flavio Gruba (XXX.255.269-XX) em 03/04/2025 09:38. Inserido ao protocolo 21.992.510-7 por: Adalto Acir Althaus Junior em:
03/04/2025 08:04. Demais assinaturas na folha 604a. A autenticidade deste documento pode ser validada no enderego:
https://www.eprotocolo.pr.gov.br/spiweb/validarDocumento com o cédigo: 2f397e8ac374307f444f3d001660e83a.




A AGEPAR )

AGENCIA REGULADORA DO PARANA \4 | Mov. _85 5’)

S
Diretoria de Regulacao Econdmica - DRE 0o o

Coordenadoria de Saneamento Basico - CSB

NOTA TECNICA: 006/2025

Protocolo Ne: 21.992.510-7
Interessado: SANEPAR

Calculo da tarifa média dos servigos de agua e esgoto para a 3% Revisao Tarifaria

Assunto: Periddica (32 RTP) do saneamento basico - SANEPAR

Data:

2028 SANEPAR-p6sAP-Final.xlsm), para deliberacdo do Conselho Diretor da Agepar

para os encaminhamentos consideradas pertinentes.

Curitiba,

Luciano Ricardo Menegazzo Thiago Petchak Gomes

Especialista em Regulagao Especialista em Regulagao
Flavio Gruba Raphael Gomes Brasil

Especialista em Regulagao Especialista em Regulagao

Adalto Acir Althaus Junior
Chefe da Coordenadoria de Saneamento Basico

S060
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ANEXO - Calculo do FATOR-X

Comandos utilizados no R versao 4.4.1

rm(list=1s())

getwd()

library(readxl)
library(Benchmarking)

base_malm <- read_excel("base_malm_FINAL.xIsx")

x.t1 <- subset(base_malm, base_malm$ano == 2022,
select=c("OPEX_2022","Perdas"))

x.t0 <- subset(base_malm, base_malm$ano==2019, select =
c("OPEX_2022","Perdas"))

y.t1 <- subset(base_malm, base_malm$ano==2022, select =

c("lig_ag",

"ext_esgoto"))

m"mn

eco_ag""lig_esqg",

nn

ext_ag

"n.n

eco_esg”,

" on " n " n

vol_ag","vol_col_esg”,"vol trat_esg"”,

y.t0 <- subset(base_malm, base_malm$ano==2019, select =
c("lig_ag”,

"ext_esgoto"))

"on

eco_ag""lig esqg"”,

"nn

eco_esg”,

"on " onm "

vol_ag","vol_col_esg"”,"vol_trat_esg”,"ext_ag

x.t1 <- as.matrix(x.t1)
x.t0 <- as.matrix(x.t0)
y.t1 <- as.matrix(y.t1)
y.t0 <- as.matrix(y.t0)
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Dt0_t0 <- 1/dea(X=x.t0, Y=y.t0, RTS = "irs", ORIENTATION = "in")$eff

Dt1_t1 <- 1/dea(X=x.t1, Y=y.t1, RTS = "irs", ORIENTATION = "in")$eff

Dt1_t0 <- 1/dea(X=x.t1, Y=y.t1, RTS = "irs", ORIENTATION = "in", XREF = x.tO0,
YREF = y.t0)$eff

Dt0_t1 <- 1/dea(X=x.t0, Y=y.t0, RTS = "irs", ORIENTATION.= "in", XREF = x.t1,
YREF = y.t1)$eff

Malmquist <- (Dt1_t1/Dt0_t0)* sqrt(((Dt1_t0/Dt1_t1)*(Dt0_to/Dto_t1)))
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